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RELATORIO MENSAL - 1/2016
02/03/2016

Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de
GUIA LOPES DA LAGUNA
IPSMGLL

Prezado(a) Diretor Executivo, Sr(a). Pedro Ovilar Garcete;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
JANEIRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes

financeiras do GUIA LOPES DA LAGUNA.

Nosso parecer contém uma analise do enquadramento de suas aplica¢es frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢io CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso ll, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.
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APLICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - IPSMGLL
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= Atualmente LIMITE LIMITE DEFINIDO LIMITES PARA APLICACAO, CONFORME A
OPCAO DE INVESTIMENTO (%) DEF;Z:?;)NO Atualmente (R$) NO PAI (R$) POLITICA DE INVcESTIMENTOS
RENDA FIXA
Titulos Publicos 0,0% 30% - 1.108.434,68 1.108.434,68
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 41,1% 100% 1.520.008,38 3.694.782,27 2.174.773,89
Operag¢des Compromissadas 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 27,5% 50% 1.015.946,66 1.847.391,14 831.444,48
F.l. em indices de RF (IMA) 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF 31,4% 30% 1.158.827,23 1.108.434,68 EXTRAPOLOU (50.392,55)
F.l. em indices de RF 0,0% 0% - - -
Poupanca 0,0% 20% - 738.956,45 738.956,45
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Aberto) 0,0% 5% - 184.739,11 184.739,11
FIDC (Cond. Fechado) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado 0,0% 3% - 110.843,47 110.843,47
RENDA VARIAVEL

F.l. referenciado em agdes 0,0% 5% - 184.739,11 184.739,11
F.l. referenciado em indices de a¢des 0,0% 5% - 184.739,11 184.739,11
F.l. em agles 0,0% 5% - 184.739,11 184.739,11
F.l. Multimercados 0,0% 5% - 184.739,11 184.739,11
F.l. em Participagoes 0,0% 3% - 110.843,47 110.843,47
F.l. Imobiliario negociado em bolsa 0,0% 3% - 110.843,47 110.843,47
TOTAL EM RENDA VARIAVEL 0,0% 26% - 960.643,39 960.643,39
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LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - IPSMGLL
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Limite - Benchmark (%) Limite - Benchmark (RS) PARA ENQUADRAR OS LIMITES
BENCHMARK Minimo ATUALMENTE Maximo Minimo ATUALMENTE Maximo DE BENCHMARK DO PA,
RECOMENDAMOS
DI 25,0% 31,4% 30,0% 923.695,57 1.158.827,23 1.108.434,68 RESGATAR (50.392,55)
IRF-M 1 20,0% 33,6% 60,0% 738.956,45 1.241.394,51 2.216.869,36
IRF-M 0,0% 0,0% 50,0% - - 1.847.391,14
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 30,0% - - 1.108.434,68
IMA-B5 10,0% 18,2% 70,0% 369.478,23 671.988,90 2.586.347,59
IMA -B 0,0% 0,9% 40,0% - 33.678,32 1.477.912,91
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 50% - - 184.739,11
IMA - GERAL 0,0% 15,9% 20,0% - 588.893,31 738.956,45
IDKA 2 0,0% 0,0% 30,0% - - 1.108.434,68
IDKA 20 0,0% 0,0% 2,0% - - 73.895,65
Multimercado 0,0% 0,0% 5,0% - - 184.739,11
Ibovespa 0,0% 0,0% 20,0% - - 738.956,45
IBr-X50 0,0% 0,0% 20,0% - - 738.956,45
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES ritutos pusLicos|  Nesativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 3.543.651,71 172.686,54 83.117,48 - 61.561,50 61.561,50 3.694.782,27
FEVEREIRO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
MARCO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
ABRIL 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
MAIO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
JUNHO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
JULHO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
AGOSTO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
SETEMBRO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
OUTUBRO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
NOVEMBRO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
DEZEMBRO 3.694.782,27 - - - - 3.694.782,27
ANO 3.543.651,71 172.686,54 83.117,48 - 61.561,50 61.561,50 3.694.782,27
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010
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CAIXA FI BRASIL IMA GERAL
TITULOS PUBLICOS 244.935,55 6,6%
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS .
PUBLICOS 33.678,32 0,9%
FI 100% Titulos TN -
41,1% SIM
Art. 72,1, b (100%) ke
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 .
TITULOS PUBLICOS RF 545.022,17'| 14,8%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF— M 1 .
TITULOS PUBLICOS 696.372,34 | 18,8%
BRADESCO FCI; E:ZZJA FIXA IMA FI Renda 343.957,76 9,3%
Fixa/Referenciados
RF - Art. 79,111, a 27,5% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA Fixa | (80% e 20% por 671.988.90 | 18 2%
IMA-B 5 LONGO PRAZO fundo) 70, 1470
BRADESCO FI REFERENCIADO DI
FEDERAL EXTRA 369.059,28 10,0%
i Fl de Renda Fixa -
CAKAFIBRASILTITULOS |\ 701y, 2 (30% 564950 | 02% | 31,% | NAO
e 20% por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA .
PERFIL 784.118,45 21,2%
TOTAL 3.694.782,27 | 100% 100%
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ORIENTAGAO PARA REENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO/

RESOLUCAO CMN 3.922/2010

Conforme a Resolugdo CMN 3.922/2010, o IPSMGLL extrapolou os limites de
aplicagdo, referente aos investimentos classificados como Fundos de Investimento de Renda

Fixa - Artigo 7,1V, a, permitido aos RPPS investirem até 30% do seu patrimonio liquido.

Ja o artigo 13 da Resolucao, informa que, POR CADA Fundo de Investimento,

classificado como Art. 7,1V, a, o RPPS ndo poderd excedera 20% do seu patrimdnio liquido.

Conforme a tabela acima, o IPSMGLL ultrapassou o limite permitido em 1,2%,
com o fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL. Em Valores Financeiros,

isso representa RS 45.162,00.

Para reenquadramento da carteira, dentro dos Limites da Resolugdo CMN 3.922/2010,
sugerimos transferir R$ 100 mil, do fundo de Investmento BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
PERFIL (CNPJ:13.077.418/0001-49), para o fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RF
IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS (CNPJ:11.328.882/0001-35) permitido aos RPPS aplicarem

até 100% de seu patrimonio liquido.
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patriménio Liquido
RENDA FIXA 3.694.782,27 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
TOTAL 3.694.782,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

0%

3.694.782,27
100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA FIXA

TR G VALOR APLICADO Per.cernmfal s’obre
(em RS) Patrimoénio Liquido
Titulos Publicos - 0,0%
F.I. 100% em Titulos Publicos (IMA) 1.520.008,38 41,1%
Operacbes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 1.015.946,66 27,5%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF 1.158.827,23 31,4%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%
RENDA FIXA 3.694.782,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA

H Titulos Publicos
M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA)

B Operagdes Compromissadas

31,4% 41,1%

B F.1. referenciado em Indicadores RF (IMA)
B F.l. em indices de RF (IMA)
H F.l. referenciado em Indicadores RF
® F.l. em indices de RF
B Poupanga
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas
H FIDC (Cond. Aberto)
H FIDC (Cond. Fechado) 27,5%

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

o0 | perle
F.l. referenciado em agbes - 0,0%
F.l. referenciado em indices de a¢des - 0,0%
F.l. em acbes - 0,0%
F.I. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participac¢des - 0,0%
F.l. Imobiliario negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
9
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR INDICE DE BENCHMARK

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Per‘celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 1.158.827,23 31,4%
IRF-M 1 1.241.394,51 33,6%
IRF- M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 671.988,90 18,2%
IMA-B 33.678,32 0,9%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL 588.893,31 15,9%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - 0,0%

TOTAL 3.694.782,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IMA -...

IMA - B
1%

IMA-B5
18%

IRF-M 1

34%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’obre
(em RS) Patrimoénio Liquido
Banco do Brasil 2.152.479,69 58,3%
Caixa Economica Federal 829.285,54 22,4%
Bradesco 713.017,04 19,3%
TOTAL 3.694.782,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Bradesco
19%

Banco do Brasil
58%

Caixa EconOmica
Federal
23%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR LIQUIDEZ
onero | e
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 3.694.782,27 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 3.694.782,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS

0% .

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO

NOS PROXIMOS 25 ANOS (R$)

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

A "TON ™M
3.69 3.694.782,27

13
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (%)

100 DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
9 100%

100%

80% -

60% -

40% -

20% -

0% .0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.
PO I G g G R A O i L L U g S I I
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
[V
PRAZO 3.694.782,27 100,0%
TOTAL 3.694.782,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
MEDIO E LONGO
PRAZO
100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

, BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOEs | BB PREVIDENCIARIO | o e M 1 TiTuLOS | RENDA Fixa IMA-B 5 | CAXAFIBRASIL
¢ RENDA FIXA PERFIL . TITULOS PUBLICOS RF
PUBLICOS LONGO PRAZO
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 05.164.356/0001-84
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE CDI IRF-M 1 IMA-B5 CDI
- . - . . investidores Regime Proéprio de
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados ST o )
institucionais Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 17/12/1999 10/02/2006
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
ADICIONAIS a a a a

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA

por fundo)

Art. 72,1, b (100%)

N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui

CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)

RISCO DE MERCADO L ) . .

" Médio Baixo Alto Muito baixo

Fl de Renda Fixa - Art FI Renda Fl de Renda Fixa - Art

ENQUADRAMENTO " FI100% Titulos TN - | Fixa/Referenciados RF ’

LEGAL 72,1V, a (30% e 20%

-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

72,1V, a (30% e 20%
por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

: CAIXA FI BRASIL IRF - CAIXA Fl BRASIL IMA B CAIXA FI BRASIL IMA BRADESCO FI
INFORMACOES M 1 TITULOS GERAL TITULOS REFERENCIADO DI
TITULOS PUBLICOS
PUBLICOS RF PUBLICOS FEDERAL EXTRA
CNPJ 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93 11.061.217/0001-28 03.256.793/0001-00
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Referenciado DI

iNDICE

IRF-M 1

IMA -B IMA - GERAL CDI
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados | Investidores Qualificados Publico em geral
DATA DE INiCIO 11/05/2012 08/03/2010 08/07/2010 02/08/1999
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,15% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N . - . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 Qualquer Valor

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer Valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer Valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer Valor

CARENCIA

N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) . . )
* Baixo Médio Médio Baixo

Fl de Renda Fixa - Art.

ENQUADRAMENTO F1100% Titulos TN - = Fl1 100% Titulos TN - | FI 100% Titulos TN -
72,1V, a (30% e 20%
LEGAL Art.7%,1,b (100%)  Art.7%,1,b (100%)  Art.72,1,b (100%)
por fundo)
* Definicdao da propria Institui¢do financeira 17
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BRADESCO FI RENDA

AL G FIXA IMA GERAL
CNPJ 08.246.318/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO Renda Fixa indices

iNDICE

IMA - GERAL
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados
DATA DE INiCIO 30/04/2007
TAXA DE
- 0,25% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE - .
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor
ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

CARENCIA

N3o possui

CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)

RISCO DE MERCADO ) .
* Muito Baixo
Fl Renda
ENQUADRAMENTO |Fixa/Referenciados RF
LEGAL

-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira

18

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/RJ 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CvM

(65) 9242 8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor franca garcia | (65) 3621.8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2?210, CentroMNorte - Cuiabd—-MT - CEP: 78.005-380




&y ~TuariaL

www.atuarialconsultoria.com.br

RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 0,60% 0,60%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 0,59% 0,59%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EX] 1,46% 1,46%
CDI 1,05% 1,05%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
@mm@us CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS m CAIXA BRASIL TiITULOS PUBLICOS
o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL
emn@uess BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA B BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
amn(e  CDI| m CDI
2,00% -
0, 4
1,50% 1,46%
1,00% -
0, 0,
0s0% | © 0,60% 0,59%
0,00% L] " " " " bl bl ¥ ¥ bl bl e ;
JAN
ACUMULADO
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RENTABILIDADES

INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IRF- M 1

Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 0,69% 0,69%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 0,70% 0,70%
IRF-M 1 1,64% 1,64%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP R ° BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP m CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP HIRF-M1
0,13010103
@G IRF-M1 4
0, -
2,00% 0,12449973
150% | < 8 0,12270583
5
1,00% -
o
0,50% -
0,00% r r ' r ' ' r r r r r .
JAN ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 1,03% 1,03%
IMA -B 1,91% 1,91%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
m CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS EIMA-B
@mmgpus CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS emmCm  |MA-B
1,91%
2,50% -
2,00% | &
1,50% -
1,00% | ¢
0,50% -
0;00% JAN L] L] L] L] L] L] L] L L L] L L ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA - GERAL
Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOY 0,87% 0,87%
BRADESCO FI RF IMA GERAL 1,18% 1,18%
IMA - GERAL 2,02% 2,02%

Rentabilidade Acumulada

Rentabilidade Mensal - Renda Fixa
B CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS = BRADESCO FI RF IMA GERAL m IMA - GERAL

@y CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS ey BRADESCO FI RF IMA GERAL

em=Ce  |MA - GERAL
2,02%

2,50% -
2,00% 1
1,50% -

®
1,00% 1 o
0,50% -
0'00% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

JAN ACUMULADO 27
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RENTABILIDADES

— INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 1,50% 1,50%
IMA-B5 2,97% 2,97%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 HIMA-B5
< BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 emmtm |MA-B5
2,97%
3,50% -
3,00% |
2,50% - 1,50%
2,00% -
1,50% | ©
1,00% -
0,50% -
0100% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L
ACUMULADO
JAN
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (MENSAL) - 2016

JAN
CARTEIRA )

IPSMGLL L74%

CDI 1,05%

IBOVESPA 6,79%
META ATUARIAL | 1,76%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) IPSMGLL NO MES DE JANEIRO FOI DE
RS 61.561,50

A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE JANEIRO FOI DE

RS 62.253,28
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (ACUMULADO DO ANO) - 2016

JAN
CARTEIRA )

IPSMGLL L74%

CDI 1,05%

IBOVESPA 6,79%
META ATUARIAL | 1,76%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) IPSMGLL:| RS 61.561,50
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 62.253,28
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (691,78)
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade da Carteira em Janeiro/2016
1,74% 1,76%

1,05%

Rentab. Carteira CDI Meta Atuarial
Acumulada
Renta?b. Met? DI
Carteira Atuarial
JAN 1,74% 1,76% 1,05%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) IPSMGLL, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 1,74% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 2,06% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou

até o momento, uma rentabilidade de 165,45% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribuicdes. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribui¢des

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcangar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atuario. O art.9 da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdencidrias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 1,74% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 1,76%.

27

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/RJ 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CvM
(65) 9242 8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor franca garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2?210, CentroMNorte - Cuiabd—-MT - CEP: 78.005-380



il Xt aledl sl o

www.atuarialconsultoria.com.br

CONCLUSAO

No inicio do ano ndo é possivel realizarmos uma andlise mais aprofundada das
rentabilidades dos fundos e da carteira, por ser o primeiro més de aplicagdo dos

recursos, ndao possuindo acumulagdo de rentabilidade.

IPCA

O IPCA referente ao més de Janeiro, apresentou uma fortissima aceleracdo na alta
dos precos, ficando em 1,27%. Igualmente aos meses anteriores, o IPCA persiste em
permanecer abaixo dos patamares de 2003, quando apresentou alta em Janeiro/2003
de 2,25%. Comparando a Janeiro/2015, o IPCA havia registro uma alta de 1,24%. Nos

ultimos 12 meses, o IPCA fechou no acumulado em 10,71%.

Os grandes vildes da inflacdo neste periodo, foram os grupos Alimentagédo e
Bebidas (0,57%) e Transportes (0,33%). Juntos, os dois grupos representaram 70% da

inflacdo no periodo.

Entre os produtos que tiveram a maior alta no més, do grupo Alimentagdo e

Bebidas temos a Cenoura (33% més), o Tomate (27% més) e a Cebola (22% més).

Ja o grupo Transportes, as maiores altas vieram dos reajustes das tarifas dos
Transportes Publicos (6nibus urbanos, intermunicipal, interestadual, metré, taxi e trem)
e o reajuste dos combustiveis, que tiveram um aumento de 2,11%. Analisando por

municipio, a maior alto foi em Porto Alegre, cujo reajuste foi de 8,01%.
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O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foram o grupo

Vestudrio, cujo indice ficou em -0,01% para compor o IPCA.

IPCA POR REGIAO

Igualmente a Janeiro/2015, o Rio de Janeiro foi a capital que apresentou a maior
Inflagdo do més, registrando uma alta de 1,82%, enquanto Curitiba, apds apresentar
grandes altas de Inflagdo, aparece com a menor alta, registrando 0,73%. No mesmo

periodo, o IPCA registrou alta de 1,27%.

TAXA SELIC

No dia 20 de Janeiro, o COPOM surpreendeu o mercado financeiro, mantendo a
Taxa Selic em 14,25%. A expectativa dos economistas era de que o Banco Central
elevaria a Selic, sendo cogitado até um aumento de 0,75%, o que elevaria a Selic para
15,00%. A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central ao final de
Janeiro/2016, projeta a taxa de juros ao final do ano em 14,25% e finalizando 2017 em

12,75%.

OSCILACAO DOS IMA - B

O més de Janeiro de 2015 foi de extrema turbuléncia entre os fundos IMA, que
alternaram sua rentabilidade diaria entre rendimento positivo e negativo, conforme ¢

grafico abaixo.
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Rentabilidade DIARIA (Janeiro/2016)
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Apesar da forte volatilidade, no acumulado do més o subindice IMA — B 5+,
conseguiu uma recuperacao, fechando o més positivo. No més, o subindice IMA —-B 5

rentabilizou +2,97%; o IMA — B rentabilizou +1,92% e o IMA — B 5+ rentabilizou +1,21%.

Rentabilidade Acumulada (Janeiro/2016)

e==t=|MA - B e=p==|MA - B 5+ e=p=|MA-BS5
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Conforme a estratégica de investimento descrita na Politica de Investimentos de 2015 e
mantida na Politica de Investimentos de 2016, a orientacdo é para que a carteira do RPPS
mantenha um percentual considerdvel em fundos atrelados ao subindice IMA - B 5. Para
evitarmos sofrimento com esse “ganha e perde” com os IMA — B, recomendamos a migracdo de

parte desses recursos para os fundos IMA — B 5 ou, para fundos atrelados ao IDKA 2.

O subindice IMA — B 5 busca rentabilidades prdoximas do IMA — B, mas sdo mais
conservadores, oferecendo uma rentabilidade mais constante para o investidor. No ano de 2013,
enquanto o subindice IMA — B apresentou rentabilidade negativa de -11,00%, o subindice IMA -

B 5 apresentou rentabilidade positiva de +2,55%.

ORIENTACAO DE APLICACAO DE RECURSOS

Nossa recomendacdo para o més de Fevereiro é que os repasses ou qualquer valor
disponivel para aplica¢do, seja direcionado para os fundos atrelados ao subindice IMA-B 5 ou

IDKA 2.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 1,74% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 1,76%.

Até o momento, a carteira estd cumprindo 98,9% da Meta Atuarial.

Conforme o ultimo Boletim emitido pelo Banco Central, em 26/02/2016, a
inflagdo projetada para o final do ano, devera ficar em 7,20% . Nesse caso, a Meta

Atuarial devera fechar em 13,50%.

Se a carteira permanecer da forma como estd diversificada e sem grandes

oscilagdes no mercado, deverd rentabilizar ao final do ano, aproximadamente 14,59%

conseguindo cumprir a Meta Atuarial no fechamento do ano.
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PROJECAO META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

RENTABILIDADE DA

META ATUARIAL CARTEIRA
13,50% 14,59%
14,59%

13,50%

META ATUARIAL RENTABILIDADE DA
CARTEIRA

As recomendag¢des e as andlises efetuadas seguem as disposi¢des estabelecidas
na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Atenciosamente,

o &
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