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PARECER MENSAL - 7/2015
18/08/2015

Regime Préprio de Previdéncia Social do municipio de
Guia Lopes da Laguna - MS
IPSMGLL

Prezado(a) Diretor(a) Executivo(a), Sr(a). Roberta Alice Katayama;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdémico referente ao més de
JULHO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicaces

financeiras do Guia Lopes da Laguna - MS.

Nosso parecer contém uma andlise do enquadramento de suas aplica¢des frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma andlise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboragdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicages.
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APLICACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2015 - IPSMGLL
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LIMITE ~
~ Atualmente LIMITE DEFINIDO LIMITES PARA APLICACAO, CONFORME
OPCAO DE INVESTIMENTO (%) DEF;::?;)NO Atualmente (RS) NO PAI (R$) A POLITICA DE INVESTIMENTOS
(]
RENDA FIXA

Titulos Publicos 0,0% 30% - 1.016.683,48 1.016.683,48
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 57,5% 100% 1.948.529,49 3.388.944,93 1.440.415,44

Operag¢des Compromissadas 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 23,2% 50% 784.778,21 1.694.472,47 909.694,26
F.l. em indices de RF (IMA) 0,0% 50% - 1.694.472,47 1.694.472,47
F.l. referenciado em Indicadores RF 19,3% 30% 655.637,23 1.016.683,48 361.046,25
F.l. em indices de RF 0,0% 30% - 1.016.683,48 1.016.683,48
Poupanga 0,0% 20% - 677.788,99 677.788,99
LIG - Letras Imobiliarias Garantidas 0,0% 20% - 677.788,99 677.788,99
FIDC (Cond. Aberto) 0,0% 5% - 169.447,25 169.447,25

FIDC (Cond. Fechado) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado 0,0% 3% - 101.668,35 101.668,35

RENDA VARIAVEL

F.l. referenciado em agbes 0,0% 5% - 169.447,25 169.447,25
F.l. referenciado em indices de agGes 0,0% 5% - 169.447,25 169.447,25
F.l. em agOes 0,0% 5% - 169.447,25 169.447,25
F.l. Multimercados 0,0% 5% - 169.447,25 169.447,25
F.l. em ParticipacGes 0,0% 3% - 101.668,35 101.668,35
F.l. Imobiliario negociado em bolsa 0,0% 3% - 101.668,35 101.668,35
TOTAL EM RENDA VARIAVEL 0,0% 26% - 881.125,68 881.125,68
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LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2015 - IPSMGLL

Limite - Benchmark (%)

Limite - Benchmark (RS)

BENCHMARK

Minimo

ATUALMENTE

Maximo

Minimo

ATUALMENTE

Maximo

PARA ENQUADRAR OS LIMITES
DE BENCHMARK DO PAl,

RECOMENDAMOS
DI 25,0% 19,3% 30,0% 847.236,23 655.637,23 1.016.683,48 APLICAR 191.599,00
IRF-M 1 20,0% 43,1% 60,0% 677.788,99 1.459.456,12 2.033.366,96
IRF-M 10,0% 0,0% 50,0% 338.894,49 - 1.694.472,47 APLICAR 338.894,49
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 30,0% - - 1.016.683,48
IMA-B5 30,0% 13,4% 70,0% 1.016.683,48 453.434,80 2.372.261,45 APLICAR 563.248,68
IMA-B 0,0% 7,5% 40,0% - 253.033,79 1.355.577,97
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 5,0% - - 169.447,25
IMA - GERAL 0,0% 16,7% 20,0% - 567.382,99 677.788,99
IDKA 2 5,0% 0,0% 30,0% 169.447,25 - 1.016.683,48 APLICAR 160.447,25
IDKA 20 0,0% 0,0% 2,0% - - 67.778,90
Multimercado 0,0% 0,0% 5,0% - - 169.447,25
Ibovespa 0,0% 0,0% 20,0% - - 677.788,99
IBr-X 50 0,0% 0,0% 20,0% - - 677.788,99
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES |1 0s PUBLICOS Negativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 2.869.047,69 101.114,39 55.102,72 - 38.501,11 38.501,11 2.953.560,47
FEVEREIRO 2.953.560,47 26.762,81 - - 19.617,60 19.617,60 2.999.940,88
MARCO 2.999.940,88 187.109,08 59.473,89 - (926,46) 21.389,30 20.462,84 3.148.038,91
ABRIL 3.148.038,91 303.089,42 270.197,71 - (1.020,91) 34.625,96 33.605,05 3.214.535,67
MAIO 3.214.535,67 86.641,32 56.511,74 - 42.240,77 42.240,77 3.286.906,02
JUNHO 3.286.906,02 86.323,58 61.476,48 - (763,31) 24.836,57 24.073,26 3.335.826,38
JULHO 3.335.826,38 50.143,93 31.125,73 - (2.165,28) 36.265,63 34.100,35 3.388.944,93
AGOSTO 3.388.944,93 - - - - 3.388.944,93
SETEMBRO 3.388.944,93 - - - - 3.388.944,93
OUTUBRO 3.388.944,93 - - - - 3.388.944,93
NOVEMBRO 3.388.944,93 - - - - 3.388.944,93
DEZEMBRO 3.388.944,93 - - - - 3.388.944,93
ANO 2.869.047,69 841.184,53 533.888,27 - (4.875,96) 217.476,94 212.600,98 3.388.944,93
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGAO CMN 3.922/2010
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CAIXA FI BRASIL IRF-=M 1
. 15,09
TITULOS PUBLICOS RF 507.926,79 3,0%
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL
. 7,09
TITULOS PUBLICOS 236.039,58 0%
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS | FI 100% Titulos TN - , 0
PUBLICOS Art. 72,1, b (100%) 33.016,47 1,0% 57,5% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 0
TITULOS PUBLICOS 220.017,32 6,5%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M
. . . 28,19
1 TfTULOS PUBLICOS 951.529,33 8,1%
BB PREVIDENCIARIO RENDA
. 13,49
FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FI Renda 453.434,80 3,4%
Fixa/Referenciados RF - o
Art. 79, 1Il, a (80% e 20% 23,2% SIM
BRADESCO FI RENDA FIXA IMA fund
e por fundo) 331.343,41 | 9,8%
CAIXA FI BRASIL TITULOS
- . 20
PUBLICOS RF 5.301,58 0,2%
BB PREVIDENCIARIO RENDA Fl de Renda Fixa - Art.
72,1V, a (30% e 20% 304.444,66 9,0% 19,3% SIM
FIXA PERFIL por fundo)
BRADESCO FI REFERENCIADO DI
. 10,29
FEDERAL EXTRA 345.890,99 0,2%
. . y (] (]
TOTAL 3.388.944,93 100% 100%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO A e .
(em R9) Patrimonio Liquido
RENDA FIXA 3.388.944,93 100%
RENDA VARIAVEL - 0%
TOTAL 3.388.944,93 100,0%

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

0%

3.388.944,93
100%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGCAO - RENDA FIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer;ltlfal .r:ob.re
(em RS) Patrimdnio Liquido
Titulos Publicos - 0,0%
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 1.948.529,49 57,5%
Operagdes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 784.778,21 23,2%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF 655.637,23 19,3%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%
RENDA FIXA 3.388.944,93 100,0%

DISTRIBUIGCAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA

M Titulos Publicos
M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA)
19,3%

m Operagbes Compromissadas

M F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA)

® F.l. emindices de RF (IMA)

u F.l. referenciado em Indicadores RF

M F.l. emindices de RF

® Poupanga 23,2%
LIG - Letras Imobiliarias Garantidas

® FIDC (Cond. Aberto)

M FIDC (Cond. Fechado)

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

el L
F.l. referenciado em a¢des - 0,0%
F.l. referenciado em indices de acdes - 0,0%
F.l. em ag¢des - 0,0%
F.l. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participagdes - 0,0%
F.l. Imobilidrio negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
8
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POR INDICE DE BENCHMARK
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. VALOR APLICADO Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) L et
(em R9) Patrimonio Liquido
T.P. Pré-fixado - 0,0%
T.P. PGs - Fixado (Selic) - 0,0%
T.P. Indexado a Inflagdo - 0,0%
DI 655.637,23 19,3%
IRF-M 1 1.459.456,12 43,1%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 453.434,80 13,4%
IMA-B 253.033,79 7,5%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL 567.382,99 16,7%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,0%
Multimercado - 0,0%
Ibovespa - 0,0%
IBr - X 50 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,0%
IMOB - Imobiliario - 0,0%
IDIV - Dividendos - 0,0%
IFIX - Imobiliario - 0,0%
TOTAL 3.388.944,93 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE
IMA - GERAL DI
17% 19%

43%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO e ety
(em RS) Patrimdnio Liquido
Banco do Brasil 1.929.426,11 56,9%
Caixa Econdmica Federal 782.284,42 23,1%
Bradesco 677.234,40 20,0%
TOTAL 3.388.944,93 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Bradesco
20%

Banco do Brasil
57%

Caixa EconOmica
Federal
23%

10
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAIXA FI BRASIL IRF —

CAIXA FlI BRASIL IMA

- CAIXA FI BRASIL IMA B CAIXA FI BRASIL
INFORMACOES M 1 TITULOS GERAL TITULOS . .
PUBLICOS RF PUBLICOS TITULOS PUBLICOS | TITULOS PUBLICOS RF
CNPJ 10.740.670/0001-06 11.061.217/0001-28 10.740.658/0001-93 05.164.356/0001-84
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IRF-M 1 IMA - GERAL IMA -B CDI
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados | Investidores Qualificados Reglr.neh Pr.oprlo ,de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 11/05/2012 08/07/2010 08/03/2010 10/02/2006
TAXA DE
- 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRAGCAO
TAXA DE N ) - ) ~ . ~ .
N3o possui Nao possui N3o possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
ualquer v; ualquer vi ualquer v; ualquer vi
ADICIONAIS a a a a

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA

N&o possui N3o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) - . . .
" Baixo Médio Médio Muito baixo

FI de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO | FI 100% Titulos TN-  FI 100% Titulos TN~ FI 100%Titulos TN~ ~_ 7% % (:oo'xae ro%
LEGAL Art.72,1,b (100%) | Art.72,1,b (100%) = Art.7%,1,b (100%) | ' '’ ’ ’

por fundo)
* Defini¢do da propria Instituigdo financeira 11
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

: BB PREVIDEN’CIARIO BB PREVIDEN(IZIARIO BB PREVIDENCIARIO BRADESCO FI
INFORMACOES RF IMA - B TITULOS | RFIRF—-M 1 TITULOS RENDA FIXA PERFIL REFERENCIADO DI
PUBLICOS PUBLICOS FEDERAL EXTRA
CNPJ 07.442.078/0001-05 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49 03.256.793/0001-00
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa Referenciado DI
iNDICE IMA-B IRF-M 1 CDI CDI
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados | Investidores Qualificados Publico em geral
DATA DE INiCIO 24/07/2005 08/12/2009 28/04/2011 02/08/1999
TAXA DE
- 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,15% a.a.
ADMINISTRAGCAO
TAXA DE . . . . N . N .
N3o possui Nao possui N3o possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 10.000,00 1.000,00 1.000,00 Qualquer Valor

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer Valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer Valor

SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N&o ha
CREDITO DO D+2 (Dois dias Uteis apés | D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da
RESGATE a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . . .
Muito Alto Baixo Médio Baixo

*

Fl de Renda Fixa - Art.

Fl de Renda Fixa - Art.

ENQUADRAMENTO F1 100% Titulos TN - F1 100% Titulos TN -
72,1V, 30% e 209 7% 1V, 30% e 20%
LEGAL Art.72,1,b (100%)  Art.72,1,b (100%) a (30% e 20% 3 (30%e 20%
por fundo) por fundo)
* Defini¢do da propria Instituigdo financeira 12
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO
- BRADESCO FI RENDA
INFORMACOES FIXA IMA GERAL RENDA FIXA IMA-B 5
LONGO PRAZO
CNPJ 08.246.318/0001-69 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa Indices
iNDICE IMA — GERAL IMA-BS
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados .|nv¢.ast|(.10re.s
institucionais
DATA DE INiCIO 30/04/2007 17/12/1999
TAXA DE
- 0,25% a.a. 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N .
N3o possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL 50.000,00 1.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor
ualquer v; ualquer v
ADICIONAIS a K
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o ha
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) )
" Muito Baixo Alto
Fl Renda Fl Renda
ENQUADRAMENTO |Fixa/Referenciados RF  Fixa/Referenciados RF
LEGAL -Art.79,1ll,a (80%e -Art.79,1ll,a (80%e
20% por fundo) 20% por fundo)
* Defini¢do da propria Instituigdo financeira 13
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2015 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 098% i 0,82% i 0,96% i 0,91% i 1,00% i 1,01% i 0,97% 6,84%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 0,94% i 0,83% i 1,04% i 0,97% i 1,03% i 1,09% i 0,98% 7,09%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERALEX] 0,92% i 0,81% i 1,02% i 0,94% i 0,97% i 1,05% i 0,96% 6,86%
CDI 0,93% ] 0,82% | 1,04% | 0,95% | 0,98% | 1,07% | 1,18% 7,18%
Rentabilidade Mensal 2015 - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada 2015

B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL
m BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

@@ CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS <o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL

essm@uums BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA em=Cs  CDI

mCDI
1,50% -
— 7,18%
1,00% - \M 7,09% ,
0,50% 4 6,84% 6I86%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2015 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 1,05% : 0,72% i 0,89% | 0,85% i 0,92% i 0,91% i 0,98% 6,49%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 1,00% : 0,71% i 0,89% | 0,86% i 0,91% | 0,91% ; 0,97% 6,42%
IRF-M 1 1,07% | 0,74% ] 0,93% | 0,84% | 0,95% | 0,93% | 1,28% 6,95%
Rentabilidade Mensal 2015 - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada 2015
B M CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP HIRF-M 1
esmm@uess CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF <o BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP
6,95%
e |RF-M1
1,40% -
1,20% - %
’ 6,49%
1,00% - - </ o ! 6,42%
ol @\Q Kon e ,
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00% r r r r r r r r r r .
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL ACUMULADO 15
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2015 - Fundos atrelados ao IMA -B
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 3,05% i 0,51% i -0,32% i 2,42% i 2,53% i -0,43% i -1,70% 6,12%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 3,06% | 0,553% i -033% i 2,47% | 2,61% i -0,28% i -1,61% 6,53%
IMA -B 3,12% | 0,54% | -0,28%| 2,44% | 2,57% | -0,27%|-0,73% 7,55%

Rentabilidade Mensal 2015 - Renda Fixa
s CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS <o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP
-Cwm |IMA-B

4,00%

3,00% - <\
2,00% -

1,00% -
0,00% *_l% T T Y
-1,00% -

-2,00%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN

Rentabilidade Acumulada 2015
B CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS BB PREVIDENCIARIORFIMA-BTP EIMA-B

7,55%
6,12%

6,53%

ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2015 - Fundos atrelados ao IMA - GERAL
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOY 2,00% : 0,44% : 0,07% : 1,52% : 1,85% i 0,24% | -0,08% 6,17%
BRADESCO FI RF IMA GERAL 2,15% | 0,46% i -0,04% i 1,68% | 1,94% i 027% i -0,14% 6,46%
IMA - GERAL 2,14% ] 0,46% | 0,05% | 1,59% | 1,83% | 0,27% | 0,51% 7,03%
Rentabilidade Mensal 2015 - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada 2015
e CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS H CAIXA BRASIL IMA GERAL TiITULOS PUBLICOS B BRADESCO FI RF IMA GERAL W IMA - GERAL

emmguums BRADESCO FI RF IMA GERAL

7,03%

em=Gm  |MA - GERAL

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2015 - Fundos atrelados ao IMA-B5
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 1,99% | 1,14% | 097% i 044% | 1,65% | 080% i 0,79% 8,04%
IMA-B5S 2,05%11,22% | 1,03% | 0,46% | 1,63% | 0,85% | 1,78% 9,37%
Rentabilidade Mensal 2015 - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada 2015
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 mIMA-B5
<o BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 e=(m» |[MA-B5 9’37%
2,50%
2,00%
<\ o 8,04%
1,50% {\
1,00% Vs ’ </ o
0,50% ({
0,00% r r r r r r r r r r r .
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (MENSAL) - 2015

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL
CARTEIRA
IPSMGLL 1,34% | 0,66% | 0,68% | 1,07% | 1,31% | 0,73% | 1,02%
CDI 0,93% 0,82% 1,04% 0,95% 0,98% 1,07% 1,18%
IBOVESPA -6,20% | 9,97% | -0,84% | 9,93% | -6,17% | 0,61% | -4,17%
META ATUARIAL 1,73% 1,71% 1,81% 1,20% 1,23% 1,28% 1,11%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) IPSMGLL NO MES DE JULHO FOI DE
34.100,35

RS

A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE JULHO FOI DE
36.919,43

RS
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (ACUMULADO) - 2015

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL

CARTEIRA
IPSMGLL 1,34% | 2,02% | 2,71% | 3,81% | 5,17% | 5,94% | 7,02%
CDI 0,93% 1,76% 2,82% 3,79% 4,81% 5,93% 7,18%
IBOVESPA -6,20% | 3,15% 2,29% | 12,44% | 5,50% 6,15% 1,72%

META ATUARIAL 1,73% 3,46% 5,33% 6,59% 7,90% 9,28% | 10,49%

A RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) IPSMGLL E DE| RS 212.600,98
A META ATUARIAL ACUMULADA E DE| RS 310.147,01
PERDA SOBRE A META ATUARIAL| RS (97.546,03)
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2015

e==@m=s Rentab. Carteira

e==@ums [Vleta Atuarial

= CDI

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL

Rentab. Meta col

Carteira Atuarial
JAN 1,34% 1,73% 0,93%
FEV 2,02% 3,46% 1,76%
MAR 2,71% 5,33% 2,82%
ABR 3,81% 6,59% 3,79%
MAI 5,17% 7,90% 4,81%
JUN 5,94% 9,28% 5,93%
JUL 7,02% 10,49% | 7,18%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) IPSMGLL, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 7,02% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 7,18% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até

o momento, uma rentabilidade de 97,82% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliagdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribuices. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribuicdes

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcangar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atudrio. O art.9da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdencidrias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 7,02% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 10,49%.
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CONCLUSAO

O IPCA referente o més de Julho, apresentou uma variagcao de alta, abaixo do
més anterior, ficando em 0,62% (Junho 0,79%) e bem acima do registrado em

Julho/2014 (0,01%).

Historicamente, os indices inflacionarios apresentam reduc¢do de alta no meio
do ano. A dltima vez que o IPCA ficou acima de 0,62% em Julho foi no ano de 2004,

quando registrou alta de 0,91%.

A inflagdo dessa vez veio préoximo do esperado pelos economistas, que

aguardavam um IPCA na casa de 0,60%.

No acumulado do ano, o IPCA registra alta de 6,83%, bem acima do registradao
no mesmo periodo de 2014 (3,76%) e ficando abaixo somente, do IPCA acumulado de
2003, quando registrou entre Janeiro a Julho, inflagdao de 6,85%. Nos ultimos 12 meses,
o IPCA acumula alta de 9,56%, permanecendo bem acima do teto da Meta de Inflagao

(6,50%), estipulado pela CMN — Conselho Monetario Nacional.

IPCA

O aumento deste més se deve por uma forte pressdo do grupo Habitag¢dc

(0,24%) e, de praxe, o grupo Alimentagdo e Bebidas (0,16%).

O més de Julho sofreu forte pressao nos pregos, ocasionado por mais um

aumento na energia elétrica e um aumento dos impostos PIS/COFINS, ficando em

23
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As contas de dgua e esgoto também influenciaram o grupo Habitag¢do, com

reajuste médio de 2,44%.

O grupo Alimentag¢do e Bebidas, que possui a maior representatividade no IPCA,
teve uma alta de 0,16% (equivalente a 26% do IPCA). Entre os produtos que tiveram a
maior alta no més, temos o Feijao mulatinho (9% més e 36% no ano), o Fuba de Milha
(4% més e 7% no ano) e o Leite Longa Vida (3% més e 10% no ano). Entre os produtos
que tiveram desacelera¢ao dos precgos, temos novamente o Tomate (-11% més e 41%

no ano), o Acai (-8% més e 9% no ano) e o Feijao Fradinho (-4% més e 18% no ano).

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo Vestudrio

que apresentou deflacdao de -0,02%, ocasionado pelas fracas vendas no comércio.

IPCA POR REGIAO

Curitiba foi a capital que apresentou a maior Inflagdo do més, registrando uma
alta de 0,89%, enquanto Belém apresentou a menor alta, registrando deflagdao de -

0,07%. No mesmo periodo, o IPCA registrou alta de 0,62%.
No acumulado do ano, Curitiba é a capital com a maior Inflacdo (8,32%),

enquanto Brasilia apresenta a menor alta (5,18%). No mesmo periodo, o IPCA registra

alta de 6,83%.
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TAXA SELIC

A ultima reunido do COPOM, ocorrida nos dias 28 e 29 de Julho, elevou a Taxa
Selic para 14,25%. Apesar da ATA do Comité, apontar a possibilidade de ser o ultimo
aumento da Selic, que se iniciou no inicio de 2013, os ultimos Boletins Focus, emitido
pelo Banco Central, projetam a Selic fechando o ano em 14,50%. No final de 2014, a

previsdo era da Taxa Selic fechar o ano de 2015 em 13,25%.

Essa elevacdo da Taxa Selic, favorece os investimentos atrelados a SELIC/CDI,
como a LFT — Letra Financeira do Tesouro, que é pds-fixada na Taxa Selic e nos fundos

de investimentos atrelados ao CDI, que deverdo render acima de 13,00% este ano.

A pressdo cambial com o aumento do Délar, também comecga a pesar mais sobre

os precos, o que deixa uma incognita sobre o fim do ciclo de alta da Selic.

Segundo a economista Eulina Nunes dos Santos, responsavel pela elaboracdo e
divulgacdo do IPCA, "agora ja dd para perceber o efeito do ddlar mais caro sobre os
precos. Até junho era algo menos perceptivel. O ddlar é uma presséo de custo e
aparece nos alimentos e o proprio aumento da energia tem o efeito do aumento do

dolar”.

COMPORTAMENTO DO SUBINDICE IMA - B

O més de Julho poderia ser pior para os subindices IMA que rentabilizaram

negativo.
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O indice IMA - B chegou a rentabilizar -1,69% no dia 24, mas apresentou uma
recuperacao e acabou fechando o més em -0,73%. Ja o subindice IMA — B 5+, chegou a
rentabilizar -2,67% também no dia 24, mas apresentou uma recuperagdo e acabou

fechando o més em -1,80%.

Somente o indice IMA — B 5 fechou o més positivo, rentabilizando em +1,78%.

Rentabilidade Acumulada (Ju/ho/2015)

ampms VA - B esps|MA - B 5+ epms|MA -B S5
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
R R RE S U R I P

Mais uma vez, a questdo politica tomou conta do mercado financeiro. Com a
prorrogacdo da entrega do Relatério Técnico, para meados de Agosto, sobre as contas
do Governo pelo Tribunal de Contas da Unido — TCU, isso acabou gerando mal estar no

mercado, que acabou respondendo com pessimismo.
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A previsdo era para o Relatorio ser entregue para o Congresso Nacional no dia 22/07,
mas acabou sendo prorrogado. Se observarmos o grafico acima, exatamente na data que seria
entregue o Relatdrio, tivemos uma forte desvalorizacdo dos indices IMA.

A desconfianga sobre a permanéncia do atual governo, fez com que os investidores
corressem da Bolsa de Valores, que fechou o més negativo em -4,17% e se “protegessem*
comprando Ddlar, valorizando a moeda estrangeira em +9,39%. No ano, o Dolar ja acumula

ganhos de +27,78%.

O Mercado de Juros futuros também disparou, tendo um aumento dos juros sobre os

contratos com vencimento em Agosto/2015, em +3,13%, somente na Gltima semana de Junho.

Todas essas noticias referente a Bolsa, Doélar e Mercado Futuro DI, foram totalmente

desfavoraveis para o mercado de Titulos Piblicos e consequentemente para os IMAs.

Devido os problemas politicos e a elevagdo da Taxa Selic, recomendamos que os

repasses deste més, sejam direcionados para indices mais conservadores (DI ou IRF— M 1).

Para os RPPS que ainda possuem margem para aplicagdo em fundos de Renda Fixa

atrelado ao DI, recomendamos a aplicagdo nestes fundos.

Para saber se o RPPS ainda possui margem para aplicagdio em DI, basta analisar a
“APLICACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO 2015”, na pagina 2 deste parecer, onde
informamos F.l. referendado em Indicadores RF e o valor informado na coluna, LIMITES PARA

APLICACAO, CONFORME A POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Para os que ndao possuem mais margem para aplicacdo, recomendamos a aplicacdo dos

repasses nos fundos de investimentos atrelados ao IRF— M 1.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 7,02% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 10,49%.

Até o momento, a carteira estd cumprindo a Meta Atuarial em 67,0%.

Conforme o dltimo Boletim emitido pelo Banco Central, em 14/08/2015, a
inflagdo projetada para o final do ano, devera ficar em 9,30% . Nesse caso, a Meta

Atuarial devera fechar em 15,60%.

Se a carteira permanecer da forma como estd diversificada e sem grandes

oscilagdes no mercado, devera rentabilizar ao final do ano, aproximadamente 11,15%

nao conseguindo cumprir a Meta Atuarial no fechamento do ano.
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PROJECAO META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

META ATUARIAL  RENTABILIDADE DA
CARTEIRA
15,60% 11,15%
15,60%

11,15%

META ATUARIAL RENTABILIDADE DA
CARTEIRA

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas
na Resolucdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolu¢gdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condicBes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
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