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RELATORIO MENSAL - 8/2016
04/10/2016

Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de
GUIA LOPES DA LAGUNA - MS
IPSMGLL

Prezado(a) Diretor Executivo, Sr(a). Pedro Ovilar Garcete;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
AGOSTO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacbes

financeiras do IPSMGLL.

Nosso parecer contém uma analise do enquadramento de suas aplica¢Oes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.
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APLICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - IPSMGLL
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= Atualmente LIMITE LIMITE DEFINIDO LIMITES PARA APLICACAO, CONFORME A
OPCAO DE INVESTIMENTO (%) DEF;Z:?;)NO Atualmente (R$) NO PAI (R$) POLITICA DE INVcESTIMENTOS
RENDA FIXA
Titulos Publicos 0,0% 30% - 1.190.969,51 1.190.969,51
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 55,7% 100% 2.209.732,79 3.969.898,37 1.760.165,58
Operag¢des Compromissadas 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 20,5% 50% 814.032,06 1.984.949,19 1.170.917,13
F.l. em indices de RF (IMA) 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF 23,8% 30% 946.133,52 1.190.969,51 244.835,99
F.l. em indices de RF 0,0% 0% - - -
Poupanca 0,0% 20% - 793.979,67 793.979,67
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Aberto) 0,0% 5% - 198.494,92 198.494,92
FIDC (Cond. Fechado) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado 0,0% 3% - 119.096,95 119.096,95
RENDA VARIAVEL
F.l. referenciado em agdes 0,0% 5% - 198.494,92 198.494,92
F.l. referenciado em indices de a¢des 0,0% 5% - 198.494,92 198.494,92
F.l. em agles 0,0% 5% - 198.494,92 198.494,92
F.l. Multimercados 0,0% 5% - 198.494,92 198.494,92
F.l. em Participacoes 0,0% 3% - 119.096,95 119.096,95
F.l. Imobiliario negociado em bolsa 0,0% 3% - 119.096,95 119.096,95
TOTAL EM RENDA VARIAVEL 0,0% 26% - 1.032.173,58 1.032.173,58
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LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - IPSMGLL
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Limite - Benchmark (%) Limite - Benchmark (RS) PARA ENQUADRAR OS LIMITES
BENCHMARK Minimo ATUALMENTE Maximo Minimo ATUALMENTE Maximo DE BENCHMARK DO PA,
RECOMENDAMOS
DI 25,0% 23,8% 30,0% 992.474,59 946.133,52 1.190.969,51 APLICAR 46.341,07
IRF-M 1 20,0% 36,6% 60,0% 793.979,67 1.451.014,04 2.381.939,02
IRF-M 0,0% 7,1% 50,0% - 281.631,80 1.984.949,19
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 30,0% - - 1.190.969,51
IMA-B5 10,0% 13,5% 70,0% 396.989,84 534.553,61 2.778.928,86
IMA - B 0,0% 1,0% 40,0% - 39.647,91 1.587.959,35
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 50% - - 198.494,92
IMA - GERAL 0,0% 14,0% 20,0% - 557.249,96 793.979,67
IDKA 2 0,0% 4,0% 30,0% - 159.667,53 1.190.969,51
IDKA 20 0,0% 0,0% 2,0% - - 79.397,97
Multimercado 0,0% 0,0% 5,0% - - 198.494,92
Ibovespa 0,0% 0,0% 20,0% - - 793.979,67
IBr-X50 0,0% 0,0% 20,0% - - 793.979,67
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MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2016 - IPSMGLL
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES HrULos PUBLICOS Negativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 3.543.651,71 172.686,54 83.117,48 - 61.561,50 61.561,50 3.694.782,27
FEVEREIRO 3.694.782,27 389.221,73 479.686,24 - 45.796,47 45.796,47 3.650.114,23
MARCO 3.650.114,23 739.323,86 750.000,00 - 51.333,91 51.333,91 3.690.772,00
ABRIL 3.690.772,00 89.049,45 154.473,44 - 55.777,46 55.777,46 3.681.125,47
MAIO 3.681.125,47 89.156,78 76.620,58 - (51,88) 32.585,94 32.534,06 3.726.195,73
JUNHO 3.726.195,73 105.222,64 - - 44.820,26 44.820,26 3.876.238,63
JULHO 3.876.238,63 94.725,46 153.594,72 - 46.042,61 46.042,61 3.863.411,98
AGOSTO 3.863.411,98 143.108,55 81.756,70 - 45.134,54 45.134,54 3.969.898,37
SETEMBRO 3.969.898,37 - - - - 3.969.898,37
OUTUBRO 3.969.898,37 - - - - 3.969.898,37
NOVEMBRO 3.969.898,37 - - - - 3.969.898,37
DEZEMBRO 3.969.898,37 - - - - 3.969.898,37
ANO 3.543.651,71 1.822.495,01 1.779.249,16 - (51,88) 383.052,69 383.000,81 3.969.898,37
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010
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CAIXA FI BRASIL IMA GERAL .
TITULOS PUBLICOS 277.771,51 7,0%
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS o
PUBLICOS 39.647,91 1,0%
CAIXA FI BRASIL IRF— M 1 588.669.83 | 14,8%
TITULOS PUBLICOS RF ;
FI 100% Titulos TN - 55.7% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 Art. 72,1, b (100%) e
O,
TITULOS PUBLICOS 159.667,53 4,0%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M .
TITULOS PUBLICOS 281.631,80 7,1%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF— M 1 .
TITULOS PUBLICOS 862.344,21 | 21,7%
FI Renda
BRADESCO FI RENDA FIXA IMA .
GERAL Fixa/Referenciados 279.478,45 7,0%
RF - Art. 79,111, a 20,5% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | (80% e 20% por 0
IMA-B 5 LONGO PRAZO fundo) 534.553,61 | 13,5%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI .
FEDERAL EXTRA 291.302,40 7,3%
i Fl de Renda Fixa -
CAIXA FI BRASIL TITULOS
PUBLICOS RF Art. 72,1V, a (30% 75.472,13 | 1,9% 23,8% | SIM
e 20% por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA .
PERFIL 579.358,99 | 14,6%
TOTAL 3.969.898,37 | 100% 100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patriménio Liquido
RENDA FIXA 3.969.898,37 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
TOTAL 3.969.898,37 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

0%

3.969.898,37
100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA FIXA
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TR G VALOR APLICADO Per.cernmfal s’obre
(em RS) Patrimoénio Liquido
Titulos Publicos - 0,0%
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 2.209.732,79 55,7%
Operacbes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 814.032,06 20,5%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF 946.133,52 23,8%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%
RENDA FIXA 3.969.898,37 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA

H Titulos Publicos
M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA)

B Operagdes Compromissadas

23,8%

B F.1. referenciado em Indicadores RF (IMA)
B F.l. em indices de RF (IMA)
H F.l. referenciado em Indicadores RF
® F.l. em indices de RF
B Poupanga

LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 20,5%
H FIDC (Cond. Aberto)
H FIDC (Cond. Fechado)

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

o0 | perle
F.l. referenciado em agbes - 0,0%
F.l. referenciado em indices de a¢des - 0,0%
F.l. em acbes - 0,0%
F.I. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participac¢des - 0,0%
F.l. Imobiliario negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
8
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR INDICE DE BENCHMARK

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Per‘celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 946.133,52 23,8%
IRF-M 1 1.451.014,04 36,6%
IRF-M 281.631,80 7,1%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 534.553,61 13,5%
IMA-B 39.647,91 1,0%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL 557.249,96 14,0%
IDKA 2 159.667,53 4,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - 0,0%

TOTAL 3.969.898,37 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IDKA 2
IMA-... 4% DI
IMA - B
1%
IMA-B5
13%
IRF- M

7%

37%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
Banco do Brasil 2.417.556,14 60,9%
Caixa Economica Federal 981.561,38 24,7%
Bradesco 570.780,85 14,4%
TOTAL 3.969.898,37 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Bradesco
14%

Caixa EconOmica
Federal

25% Banco do Brasil

61%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR LIQUIDEZ
onero | e
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 3.969.898,37 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 3.969.898,37 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS

0% .

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%
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2.500.000,00
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1.500.000,00
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500.000,00
0,00
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO

NOS PROXIMOS 25 ANOS (R$)

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

3.969.898,37

3.969.898,37
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (%)

100% DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
% 100%

100%
80% -
60% -
40% -
20% -
0% -0%-0%.0%.0%.0%.0%-0%-0%-0%-0%-0%.0%.0%.0%.0%.0%-0%-0%-0%-0%-0%.0%.0%.0%.
/\o«v\, "9\,@ ’\9,;\ ’\9@ '\90 "9,\9 "9,‘;» "9,\'} @'{"’ '\9"?‘ '\9,\9 "9,\9 ’\9,{,\ q9q3’ '\9"9 "90,0 "9@% "9'5% '\90,": "90,0‘ ’\90,% ’\9@‘0 ’\943\ ’\90’% "9@": "9@

13

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/RI 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CWM
(65) 92428876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE Jigor franca garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—-MT - CEP: 78.005-380



el ahaiicl i e

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
[V
PRAZO 3.969.898,37 100,0%
TOTAL 3.969.898,37 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
MEDIO E LONGO
PRAZO
100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO

, BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMAGOES BB PREVIDENCIARIO RF IRF—M 1 TiTULOS | RF IRF— M TiTULOS | RENDA FIXA IMA-B 5
¢ RENDA FIXA PERFIL . .
PUBLICOS PUBLICOS LONGO PRAZO
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 07.111.384/0001-69 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI IRF-M 1 IRF-M IMA-B5
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados | Investidores Qualificados .|nv<_est|(.10re.$
institucionais
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 08/12/2014 17/12/1999
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . - . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 10.000,00 1.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
ADICIONAIS a a a a

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA

N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte D+1 (No dia seguinte a

RESGATE solicitagdo) solicitagdo) apos a solicitagdo) solicitagdo)

RISCO DE MERCADO L )
" Médio Baixo Alto Alto
Fl Renda
Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO 72,1V, a (30% e 20% F1 100% Titulos TN - F1 100% Titulos TN -  Fixa/Referenciados RF
LEGAL i 'or fun d°o) > Art.79,1,b (100%)  Art.79,1,b (100%) - Art.72,11l,a (80% e
P 20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira 15
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO CAIXA FI BRASIL IRF -
|NFORMAC6ES RF IDKA 2 TITULOS CAIXA FI BRASIL M 1 TITULOS CAIXA FI BRASIL IMA B
. TITULOS PUBLICOS RF TITULOS PUBLICOS
PUBLICOS PUBLICOS RF
CNPJ 13.322.205/0001-35 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Previdéncia Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE IDKA 2 CDI IRF-M 1 IMA -B
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados Reglr.neA Prf)pno .de Investidores Qualificados | Investidores Qualificados
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 10/02/2006 11/05/2012 08/03/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 10.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACOES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
ADICIONAIS a a a a
RESGATE MIiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+2 (Dois dias uteis apds | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) . . . .
" Muito Alto Muito baixo Baixo Médio
Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO F1100% Titulos TN - 72,1V, a (30% e 20% F1 100% Titulos TN - F1 100% Titulos TN -
LEGAL Art.79,1,b (100%) '’ ° > Art.79,1,b (100%)  Art.72,1,b (100%)
por fundo)
* Definicao da propria Institui¢do financeira 16
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMACOES CAZ(&;:\ILBTT;\SILBIQA : RE::::I:(SII(I:\?)Q pi | BRADESCO FIRENDA
¢ FIXA IMA GERAL
PUBLICOS FEDERAL EXTRA
CNPJ 11.061.217/0001-28 03.256.793/0001-00 08.246.318/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Referenciado DI

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA - GERAL CDI IMA - GERAL
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados Publico em geral Investidores Qualificados
DATA DE INiCIO 08/07/2010 02/08/1999 30/04/2007
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,15% a.a. 0,25% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 Qualquer Valor 50.000,00

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer Valor

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer Valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer Valor

Qualquer valor

CARENCIA

ENQUADRAMENTO
LEGAL

FI 100% Titulos TN -
Art. 72,1, b (100%)

72,1V, a (30% e 20%
por fundo)

Fl de Renda Fixa - Art.

N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . . .
* Médio Baixo Muito Baixo
Fl Renda

Fixa/Referenciados RF
-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

* Definicdao da propria |

nstitui¢do financeira
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO
CAIXA BRASIL TiITULOS PUBLICOS 1,16% : 1,00% : 1,17% : 1,09% : 1,08% : 1,15% : 1,10% : 1,19% 9,30%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 1,05% : 0,97% 1,11% : 0,98% : 1,14% @ 1,07% @ 1,13% @ 1,25% 9,04%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERALEX] 1,04% i 0,97% 1,11% 1,03% § 1,09% : 1,14% i 1,09% : 1,19% 8,99%
CDI 1,05% | 1,00% | 1,16% | 1,05% | 1,11% | 1,16% | 1,11% | 1,21% 9,20%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
=== CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS m CAIXA BRASIL TiITULOS PUBLICOS
o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL
essGus BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA B BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
esCse CDI m CDI
1,50% -
9,30%
1,00% - 9,20%
0,
0,50% - 9,04% 8,99%
0,00% r r r r r r r r r r r .
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO 18
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IRF- M 1
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL | AGO ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 1,62% © 1,10% : 1,23% : 1,11% : 1,05% : 1,06% @ 1,03% @ 1,17% 9,76%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 1,62% | 1,10% i 1,21% : 1,11%  1,04% i 1,03% : 1,03% : 1,16% 9,70%
IRF-M1 1,64% | 1,09% | 1,26% | 1,07% | 1,07% | 1,08% | 1,04% | 1,19% 9,82%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
o H CAIXA FI BRASILIRF - M 1 TP RF BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP HIRF-M1
s CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF o BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP
ammmm |RF - M 1 9,82%
2,00% - 9,76%
1,50% - <\ o
O 9,70%
1,00% - & om0 ¢ ©
0,50% -
0,00% r r r r r r ' ' r .
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO 19
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1,78% : 2,27% : 531% : 3,93% : -0,14% : 1,92% : 2,48% : 0,83% 19,82%
IMA -B 1,91% | 2,26% | 5,31% | 3,93% |-0,10%] 1,93% | 2,51% | 0,89% 20,11%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
H CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS EIMA-B
=== CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS a=ts |MA -B
20,11%
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00% L] L] L} TN/ 7 L} L] L} L] L] L] L
-1,00% - ACUMULADO
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO 20
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA - GERAL
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOY 1,97% 1,64% 3,34% 2,93% 0,38% 1,76% 1,64% 1,02% 15,64%
BRADESCO FI RF IMA GERAL 1,96% i 1,64% ! 3,31% ! 3,006 i 047% ! 186% i 1,68% i 1,13% 16,04%
IMA - GERAI_ 2,02% | 1,69% | 3,42% | 2,89% | 0,42% | 1,81% | 1,66% | 1,03% 15,93%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
=== CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS m CAIXA BRASIL IMA GERAL TiITULOS PUBLICOS  m BRADESCO FI RF IMA GERAL  m IMA - GERAL

e==gmms BRADESCO FI RF IMA GERAL

emCme |MA - GERAL
4,00% -
3,00% -
2,00% -

1,00% -

0,00% T T T T T

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO

15,64%

16,04%

15,93%

ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados aoIMA-B 5
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 2,95% : 1,52% @ 0,75% i 1,55% : 0,79% @ 0,91% : 1,18% : 1,11% 11,25%
IMA-B5S 2,97% | 1,54% | 0,76% | 1,54% | 0,80% | 0,94% | 1,21% | 1,09% 11,35%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
) BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 EIMA-B5
- BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 = |MA-B5
11,35%
3,50%
3,00% <\
2,50% 11,25%
2,00% \
1,50% <\ /k
0, . %O
1,00% : O
0,50% <&
0,00% L] L] L] L] L] L] L] L] LJ LJ L] L]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO 22
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IDKA 2
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 3,02% : 1,33% | 053% : 166% . 0,75% i 0,82% i 1,06% @ 1,28% 10,91%
IDKA 2 3,76% | 1,20% | 0,15% | 1,66% | 0,63% | 0,93% | 0,91% | 1,29% 10,98%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 HIDKA 2
<o BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 emmtm  |DKA 2
10,98%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50% - 10,91%
2,00% -
1,50% p
1,00% XX <\ il {}»
0,50% . 2{ O
0,00% L] L] L] L] L] L] L] L] LJ LJ L] L]
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IRF - M
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP 2,73% © 157% @ 3,38% : 3,51% : 0,28% @ 2,06% : 1,32% : 0,98% 16,92%
|RF - M 2,79% | 1,54% | 3,42% | 3,46% | 0,26% | 2,13% | 1,32% | 0,98% 17,00%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
) BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP EIRF-M
-~ BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP a=Cmm |RF - M
17,00%
4,00%
3,50% O ey
3,00% \
2,50% <\
2,00% / <\ 16,92%
1,50% O y O
1,00% >
0,50% y
0,00% L] L] L] L] L] L] L] L] LJ LJ L] L]
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (MENSAL) - 2016

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO

CARTEIRA
IPSMGLL 1,74% | 1,24% | 1,41% | 1,51% | 0,88% | 1,20% | 1,19% | 1,17%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21%
IBOVESPA -6,79% | 5,91% | 16,97% | 7,70% | -10,09% | 6,30% | 11,22% | 1,03%

META ATUARIAL 1,76% 1,39% 0,92% 1,10% 1,27% 0,84% 1,01% 0,93%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) IPSMGLL NO MES DE AGOSTO FOI DE
RS 45.134,54

A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE AGOSTO FOI DE
RS 35.804,37
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (ACUMULADO DO ANO) - 2016

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO
CARTEIRA o 0 o 0 0 0 0 o
IPSMGLL 1,74% 3,00% 4,45% 6,03% 6,96% 8,25% 9,53% | 10,81%
CDI 1,05% 2,06% 3,24% 4,33% 5,49% 6,71% 7,89% 9,20%
IBOVESPA -6,79% -1,28% | 15,47% | 24,36% | 11,81% | 18,86% | 32,19% | 33,56%
META ATUARIAL 1,76% 3,17% 4,11% 5,26% 6,59% 7,48% 8,56% 9,57%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) IPSMGLL:| R$ 383.000,81
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 340.070,76
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 42.930,05
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2016

e=@== Rentab. Carteira

e=gm Vleta Atuarial

e=Cas CDI

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO

Rentab. Meta DI
Carteira Atuarial
JAN 1,74% 1,76% 1,05%
FEV 3,00% 3,17% 2,06%
MAR 4,45% 4,11% 3,24%
ABR 6,03% 5,26% 4,33%
MAI 6,96% 6,59% 5,49%
JUN 8,25% 7,48% 6,71%
JUL 9,53% 8,56% 7,89%
AGO 10,81% 9,57% 9,20%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) IPSMGLL, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 10,81% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 10,41% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou

até o momento, uma rentabilidade de 117,55% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliagdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribui¢es. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribuicdes

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcancar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atudrio. O art. 9 da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdenciarias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 10,81% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 9,57%.
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CONCLUSAO

O IPCA voltou a apresentar desaceleracdo na alta dos precos, ficando em 0,44%

no més de agosto, abaixo do IPCA do més anterior (0,52%), mas bem acima do registrado

em agosto de 2015 (0,22%).

Nos ultimos meses, o IPCA vem apresentando oscilagdo de aceleragcdo e

desaceleracdo. Ora apresenta uma forte alta dos precos, ora apresenta uma forte

reducdo dos precgos, conforme o grafico abaixo.

0,90%
0,80%
0,70%
0,60%

0,50% -

0,40%
0,30%
0,20%
0,10%
0,00%

IPCA - MENSAL
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

0,78%
<@
. -~ \
P . 0,52%
0,43% . #~ 0,61% \ o~
. ¢ —
o . ~ ‘e
\ 0,44%
0,35%
MAR ABR MAI JUN JuL AGO

No acumulado do ano, o IPCA registra alta de 5,42%, e, pela sétima vez

consecutiva, registra inflagdo abaixo do mesmo periodo do ano anterior (7,06%). Nos

ultimos 12 meses, o IPCA fechou no acumulado em 8,97%, permanecendo acima do

teto da Meta de Inflagdo (6,50%), estipulado pela CMN — Conselho Monetario Nacional

e acima dos ultimos 12 meses anteriores, quando registrou alta de 8,74%.
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Essa “oscilacdo” de aceleragdo e desaceleragao, esta influenciando a tomada de

decisdo do COPOM, em manter por mais a Taxa Selic em 14,25% a.a.

IPCA

O més de agosto apresentou um cenario ndo muito comum para o IPCA. O grande
vildo do més, que foi o grupo Despesas Pessoas, contribuiu com um indice de 0,10%,
~ ”

representando apenas 23% da inflacdo no periodo. Geralmente, o “vildo” dos precos

representa mais de 60% do IPCA.

Esse fato ocorreu, devido praticamente todos os demais grupos fecharem
préximos um dos outros, com uma pequena variagcdo. Os grupos Alimentacéo e Bebidas
e Saude e Cuidados Pessoais, fecharam o més com alta de 0,08% e 0,09%
respectivamente e os grupos Habita¢do, Transportes e Educag¢do, fecharam cada um

em 0,05%.

O destaque fica por conta da desaceleracdo do grupo Alimentag¢éo e Bebidas, que
no més anterior fechou com alta de 0,34% e este més com alta de 0,08%. Os produtos
que tiveram a maior alta no més foram, o feijdo-fradinho (11% més e 58% no ano), o
leite condensado (10% més e 40% no ano) e o leite em pé (7% més e 21% no ano). Entre
os produtos que tiveram o maior recuo dos precos, temos pelo segundo més seguido, a
cebola (-18% més e -37% no ano), as hortaligas (-9% més e 1% no ano) e a batata-inglesa

(-8% més e 13% no ano).

Os demais grupos do IPCA (Artigos de residéncia, Vestudrio e Comunicagéo)

fecharam o més abaixo de 0,01%.
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IPCA POR REGIAO

Rio de Janeiro foi a capital que apresentou a maior Inflacdo do més, registrando
alta de 1,00%, enquanto Recife apresentou a menor alta, registrando deflacao de -

0,09%. No mesmo periodo, o IPCA registrou alta de 0,44%.

No acumulado do ano, Fortaleza é a capital com a maior Inflacdo (6,67%),
enqguanto Brasilia apresenta a menor alta (3,57%). No mesmo periodo, o IPCA registra

alta de 5,42%.

TAXA SELIC

No dia 31 de julho, o COPOM decidiu pela segunda vez consecutiva, por
unanimidade de seus membros, manter a Taxa Selic em 14,25% a.a. Pela 102 reuniac

seguida, o COPOM manteve a Selic no mesmo patamar.

No comunicado da reunido, o COPOM reforcou mais uma vez, que houve uma
estabilidade na atividade econémica, mas que a economia segue operando com alto
nivel de ociosidade. Em outras palavras, freou-se o aumento de desemprego, mas os

indicadores ndo mostram retomada da atividade economica.

Com relacdo a Inflacdo, o COPOM também reforca que ela segue pressionada,

decorrente do preco dos alimentos, que vem recuando em ritmo mais lento que o©

esperado.
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Atualizando as informag¢des dos ultimos Boletim Focus, emitidos pelo Banco
Central, podemos perceber o pessimista quanto a reducdo da Taxa Selic. A expectativa
no inicio do ano, era que a Selic fechasse 2016 em 14,25%. Essa expectativa chegou a

cair para 13,25% e teve uma pequena elevacado no fechamento de julho para 13,50%.

Conforme informamos no parecer anterior, “o0 COPOM terd 3 reunides até o

fechamento do ano e o mercado projeta que a Selic fechard em ano em 13,50%".

No parecer anterior, dizemos que pelo histérico das reunides do COPOM e pela
resisténcia da inflacdo, isso seria praticamente impossivel, pois teriamos que ter uma
reducgdo de 0,25% nas prdoximas 3 reunides, para a Selic cair de 14,25% a.a., para chegar

a 13,50%.

Conforme a reunido do dia 30 de agosto, o COPOM manteve a SELIC em 14,25%
e de forma unanime. Agora restando 2 reunides, reduzir a Selic em 13,50% se torna

muito improvavel.

Até mesmo o mercado voltou atrds com suas expectativas. Conforme o ultimo
BOLETIM FOCUS, emitido pelo Banco Central em 2 de setembro de 2016, a previsao é
de que a Selic feche o0 ano em 13,75% a.a e ndo mais em 13,50%. Ainda assim, também

achamos improvavel que a Selic seja reduzida neste patamar.

OSCILACAO DOS IMA — B

Os indices IMA mantiveram a excelente performance, mas comegaram a
apresentar perda de forga, por conta da manutengdo da Taxa Selic. Por conta disso, ©
més de agosto favoreceu mais os subindices MODERADOS, como o IMA —B 5 e o IDKA

2.
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Rentabilidade Mensal e Acumulada/2016

IMA-B5| IMA-B | IMA-B IDKA 2 IDKA 20
5+
Més de agosto 1,09% 0,89% 0,87% 1,29% 0,96%
Acumulado de 11,35% 20,11% 25,96% 10,98% 46,59%
2016
Rentabilidade Acumulada (agosto/2016)
e=f==|VIA - B e=f==|VIA - B 5+ =p==|VIA-B5
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
N T I\ P A ¢,¢ O\ A A ,3,\‘*’ A N
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ORIENTACAO SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Mesmo com o pessimismo sobre a “prorrogacao da reducdo da Taxa Selic”, s6 a
expectativa de que a reducdo esta por vir, ja favorece os subindices IMA. O problema de
investir em indices de Longo Prazo é quando existe a possibilidade de elevagdo da Taxa
Selic, principalmente se for uma forte elevacdao, como ocorreu no ano de 2013. Como o
inicio da crise se deu em 2013, teve seu apice em 2015 e os atuais indicadores
econdmicos e inflacionarios mostram que a tendéncia é termos uma recuperagao do

mercado, isso ira favorecer os fundos IMA - B.

A tendéncia é, nesse inicio de “novo governo”, que os indices moderados como
o IMA - B 5 e o IIDKA 2, tendem a ter melhor desempenho, conforme ocorreu no més
de agosto. Conforme orientamos no parecer anterior, a recomendagdo continua sendo

aportar os proximos repasses em Fundos de investimento atrelados a estes indices.

Para os RPPS que possuem menos de 30% do seu patriménio liquido em indices

IMA - B e IMA — B 5+, podem aplicar os préximos repasses em fundos atrelados ao IMA
— B, para aumentar sua participacao em indices arrojados. A tendéncia para os préoximos
periodos é que estes indices rentabilizem bem, junto com a recuperagdao da economia.

O ideal seria aumentar a concentracao nestes indices arrojados, visando 2017.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 10,81% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 9,57%.

Até o momento, a carteira estd cumprindo 113,0% da Meta Atuarial.

Conforme o ultimo Boletim emitido pelo Banco Central, em 30/09/2016, a
inflagdo projetada para o final do ano, devera ficar em 7,22% . Nesse caso, a Meta

Atuarial devera fechar em 13,52%.

Se a carteira permanecer da forma como estd diversificada e sem grandes

oscilagdes no mercado, deverd rentabilizar ao final do ano, aproximadamente 16,28%

conseguindo cumprir a Meta Atuarial no fechamento do ano.
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PROJECAO META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

RENTABILIDADE DA

META ATUARIAL CARTEIRA
13,52% 16,28%
16,28%
) l
META ATUARIAL RENTABILIDADE DA
CARTEIRA

As recomendag¢des e as andlises efetuadas seguem as disposi¢des estabelecidas
na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Atenciosamente,

o &
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