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RELATORIO MENSAL - 5/2017
27/06/2017

Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de
GUIA LOPES DA LAGUNA - MS
IPSMGLL

Prezado(a) Diretor Executivo, Sr(a). PEDRO ANTONIO OVELAR GARCETE;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
MAIOQ, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes

financeiras do IPSMGLL.

Nosso parecer contém uma analise do enquadramento de suas aplica¢Oes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso ll, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.
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APLICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPSMGLL
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~ RESOLUCAO | Atualmente|  HMITE HMITE MAXIMO {1 ,,717E5 PARA APLICACAO, CONFORME A
OPCAO DE INVESTIMENTO | .\ 3_922(;/20 0 (%) M;;):nlv:;)no Atualmente (R$) DEFINII()RC;)NO PAI POLITICA DE IN\fESTIMENTOS
RENDA FIXA
Titulos Publicos Art. 7,1, a (100%) 0,0% 30% - 1.483.721,30 AINDA PERMITE 1.483.721,30
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) Art. 72,1, b (100%) 47,0% 100% 2.324.595,26 4.945.737,65 AINDA PERMITE 2.621.142,39
Opera¢des Compromissadas Art. 79,1l 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA] Art. 72, 11l,a (80%) | 29,9% 50% 1.480.322,40 2.472.868,83 AINDA PERMITE 992.546,43
F.I. em indices de RF (IMA) Art. 79,111, b (80%) | 0,0% 50% - 2.472.868,83 AINDA PERMITE 2.472.868,83
F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 79,1V, a (30%)| 23,1% 30% 1.140.819,99 1.483.721,30 AINDA PERMITE 342.901,31
F.I. em indices de RF Art.79,1V,b (30%)| 0,0% 30% - 1.483.721,30 AINDA PERMITE 1.483.721,30
Poupanga Art. 72, V, a (20%) 0,0% 0% - - -
LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art. 72, V, b (20%) 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Aberto) Art. 72, VI (15%) 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Fechado) Art.72,VIl, a (5%) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado Art. 72, VIl, b (5%) 0,0% 0% - - -
RENDA VARIAVEL
F.l. referenciado em agdes Art. 82,1, (30%) 0,0% 5% - 247.286,88 AINDA PERMITE 247.286,88
F.l. referenciado em indices de a¢des Art. 82,11 (20%) 0,0% 5% - 247.286,88 AINDA PERMITE 247.286,88
F.l. em agoes Art. 82, 11l (15%) 0,0% 5% - 247.286,88 AINDA PERMITE 247.286,88
F.I. Multimercados Art. 82,1V (5%) 0,0% 5% - 247.286,88 AINDA PERMITE 247.286,88
F.l. em Participag¢des Art. 82,V (5%) 0,0% 0% - - -
F.l. Imobilidrio negociado em bolsa Art. 82, VI (5%) 0,0% 0% - - -
TOTAL EM RENDA VAR'AVEL Art. 82, § Unico (30%) 0,0% 20% - 989.147,53 AINDA PERMITE 989.147,53
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LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPSMGLL

Limite - Benchmark (%)

Limite - Benchmark (RS)

PARA ENQUADRAR OS LIMITES
DE BENCHMARK DO PAl,

BENCHMARK Minimo ATUALMENTE Maximo Minimo ATUALMENTE Maximo RECOMENDAMOS
DI 5,0% 23,1% 30,0% 247.286,88 1.140.819,99 1.483.721,30
IRF-M 1 5,0% 30,0% 50,0% 247.286,88 1.483.830,60 2.472.868,83
IRF-M 0,0% 6,4% 30,0% - 316.598,66 1.483.721,30
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 30,0% - - 1.483.721,30
IMA-B5 5,0% 19,0% 50,0% 247.286,88 937.361,46 2.472.868,83
IMA -B 0,0% 5,5% 30,0% - 273.149,76 1.483.721,30
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 50% - - 247.286,88
IMA - GERAL 0,0% 12,5% 30,0% - 620.188,61 1.483.721,30
IDKA 2, IDKA 3 0,0% 3,5% 30,0% - 173.788,57 1.483.721,30
IDKA 20 0,0% 0,0% 5,0% - - 247.286,88
Multimercado 0,0% 0,0% 5,0% - - 247.286,88
Ibovespa 0,0% 0,0% 5,0% - - 247.286,88
IBr-X50 0,0% 0,0% 50% - - 247.286,88
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MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPSMGLL
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES TTULOS PUBLICOS Negativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 4.627.964,02 3.614,98 94.073,78 - 63.442,74 63.442,74 4.600.947,96
FEVEREIRO 4.600.947,96 204.592,76 106.637,04 - 68.453,10 68.453,10 4.767.356,78
MARCO 4.767.356,78 135.494,71 108.923,51 - 57.399,58 57.399,58 4.851.327,56
ABRIL 4.851.327,56 125.907,85 106.439,74 - (961,38) 32.701,89 31.740,51 4.902.536,18
MAIO 4.902.536,18 123.749,35 102.409,76 - (4.413,07) 26.274,95 21.861,88 4.945.737,65
JUNHO 4.945.737,65 - - - - 4.945.737,65
JULHO 4.945.737,65 - - - - 4.945.737,65
AGOSTO 4.945.737,65 - - - - 4.945.737,65
SETEMBRO 4.945.737,65 - - - - 4.945.737,65
OUTUBRO 4.945.737,65 - - - - 4.945.737,65
NOVEMBRO 4.945.737,65 - - - - 4.945.737,65
DEZEMBRO 4.945.737,65 - - - - 4.945.737,65
ANO 4.627.964,02 593.359,65 518.483,83 - (5.374,45) 248.272,26 242.897,81 4.945.737,65
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010

) 0o O
3 | 83| 3
o 2 -9 8 o
Enquadramento g 3 5 o = 5
Fundo de Investimento E Valor Aplicado - € 'g. o £ 4
Legal Ss2 |23 2 2
o v o 3 [7) a
o o © O )
o 3. T (
o S o v
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL 0
TITULOS PUBLICOS 307.018,43 6,2%
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS o
PUBLICOS 43.359,00( 0,9%
CAIXA FI BRASIL IRF—M 1 o
TITULOS PUBLICOS RF FI 100% Titulos TN - 646.695,60 | 13,1%
47,0% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 | Art. 72,1, b (100%) 17378857 | 3.5% ’
TITULOS PUBLICOS B 27
BB PREVIDENCIARIO RF IRF — M 0
TITULOS PUBLICOS 316.598,66 6,4%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF—M 1 o
TITULOS PUBLICOS 837.135,00 | 16,9%
BRADESCO FI RENDA FIXA IMA 0
GERAL 313.170,18 | 6,3%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI Fl Renda
REIMA - B 5 Fixa/Referenciados 241.595,84 | 4,9%
- RF - Art. 79, 1ll, a 29,9% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
80% e 20% por
IMA-B 5 LONGO PRAZO (80% °P 695.765,62 | 14,1%
fundo)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
229.790,76 | 4,6%
IMA - B
BRADESCO FI REFERENCIADO DI 0
FEDERAL EXTRA 318.255,14 6,4%
i Fl de Renda Fixa -
CAIXA FI BRASIL TITULOS 0 0 0 o
PUBLICOS RF Art. 79,1V, a (30% e 121.047,74 | 2,4% | 23,1% | SIM
20% por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA o
PERFIL 701.517,11 | 14,2%
TOTAL 4.945.737,65| 100% 100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patriménio Liquido
RENDA FIXA 4.945.737,65 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
TOTAL 4.945.737,65 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

0%

4.945.737,65
100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA FIXA

TR G VALOR APLICADO Per.cernmfal s’obre
(em RS) Patrimoénio Liquido
Titulos Publicos - 0,0%
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 2.324.595,26 47,0%
Operacbes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 1.480.322,40 29,9%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF 1.140.819,99 23,1%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%
RENDA FIXA 4.945.737,65 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA

H Titulos Publicos
M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA)

B Operagdes Compromissadas 23.1%
’

B F.1. referenciado em Indicadores RF (IMA)
B F.l. em indices de RF (IMA)

H F.l. referenciado em Indicadores RF

® F.l. em indices de RF

B Poupanga

LIG - Letras Imobiliarias Garantidas
H FIDC (Cond. Aberto)
H FIDC (Cond. Fechado)

29,9%

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

o0 | perle
F.l. referenciado em agbes - 0,0%
F.l. referenciado em indices de a¢des - 0,0%
F.l. em acbes - 0,0%
F.I. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participac¢des - 0,0%
F.l. Imobiliario negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
8
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR INDICE DE BENCHMARK

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 1.140.819,99 23,1%
IRF-M 1 1.483.830,60 30,0%
IRF-M 316.598,66 6,4%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 937.361,46 19,0%
IMA-B 273.149,76 5,5%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL 620.188,61 12,5%
IDKA 2 173.788,57 3,5%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - 0,0%

TOTAL 4.945.737,65 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IMA - GERAL 'DK:‘ 2
13% 4% DI

IMA - B
6%

IMA-B5S
19%

IRF-M
6%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
Banco do Brasil 2.954.595,72 59,7%
Caixa Economica Federal 1.118.120,77 22,6%
Bradesco 873.021,16 17,7%
TOTAL 4.945.737,65 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Bradesco
18%

Caixa EconOmica
Federal
22%

Banco do Brasil
60%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR LIQUIDEZ
onero | e
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 4.,945.737,65 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 4.945.737,65 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /

POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
) .

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (R$)

www.atuarialconsultoria.com.br

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

4.945.737,65

A 4.945.737,65

1 1 3 1 3 1 3 ) ) ) ) 1 3 1 3 1 3 1 3 )

TSP AP A S A A A QR (VR A S, | TR, T T S QR A S < R I AT I S S
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (%)

100%  100% DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
0 (]

100%
80% -
60% -
40% -
20% -
oo 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
/\o«v" S SR I L A L AP AN I A R S I I S
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
[V
DRAZO 4.945.737,65 100,0%
TOTAL 4.945.737,65 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
MEDIO E LONGO
PRAZO
100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

0 RF IRF — M 1 TiTUL RF IRF — M TiTUL
AL G RENDA FIXA PERFIL - uLos - uLos RENDA FIXA IMA - B
PUBLICOS PUBLICOS
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 07.111.384/0001-69 07.861.554/0001-22
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI IRF-M1 IRF-M IMA-B
. Regimes Proprios de Regimes Proprios de Regimes Proprios de Regimes Préprios de
AN R Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 08/12/2014 01/03/2006
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,30% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - ) - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 10.000,00 10.000,00

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
CARENCIA N3o possui Ndo possui Ndo possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte | D+2 (Dois dias Uteis apds
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) apos a solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO L. . .
* 3 - Médio 2 - Baixo 4 - Alto 5 - Muito Alto
PATRIMONIO
" 4.547.599.828,90 9.580.154.000,50 4.888.848.685,91 1.255.696.969,79
LIQUIDO **
NUMERO DE
754 1168 668 258
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 1,886794 2,178942 4,330763408 3,743090646
Fl de Renda Fixa - Art. 72 Fl Renda
ENQUADRAMENTO IV, a (30% e 20% (.)r " FI 100% Titulos TN - Art. | FI 100% Titulos TN - Art. | Fixa/Referenciados RF -
LEGAL ’ i eP 79,1, b (100%) 79,1, b (100%) Art. 79,11, a (80% e 20%

fundo)

por fundo)

* Definigdo da Instituicdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

CAIXA FI BRASIL

CAIXA FI BRASIL IRF —

0 RENDA FIXA IMA-B RF IDKA 2 TiTUL o - M 1 TITUL
RECENMAGRES > - uLOS TITULOS PUBLICOS RF uLos
LONGO PRAZO PUBLICOS PUBLICOS RF
CNPJ 03.543.447/0001-03 13.322.205/0001-35 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Indices Previdéncia Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B5 IDKA 2 CDI IRF-M1
. Regimes Proprios de Regimes Proprios de Regimes Préprio de Regimes Préprios de
AN R Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/12/1999 28/04/2011 10/02/2006 11/05/2012
TAXA DE
~ 0,20%a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - ) - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 10.000,00 1.000,00 1.000,00

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
CARENCIA N3o possui Ndo possui Ndo possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a | D+2 (Dois dias Uteis apds | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) a solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . . .
* 4 - Alto 5 - Muito Alto 1 - Muito baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 2.024.939.500,30 5.230.752.748,87 1.918.511.825,08 11.957.382.402,89
LIQUIDO **
NUMERO DE
333 717 430 1339
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 14,422529 2,053931516 3,322162 2,083088
Fl Renda Fl de Renda Fixa - Art. 72
ENQUADRAMENTO Fixa/Referenciados RF - | FI 100% Titulos TN - Art. IV, a (30% e 20% (.)r | F1 100% Titulos TN - Art.
LEGAL Art. 79,11, a (80% e 20% 79,1, b (100%) ’ fu; do) . 79,1, b (100%)
por fundo)
* Definigdo da Instituicdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més. 16
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

_ CAIXA FI BRASIL IMA B CAIXA FI BRASIL IMA BRADESCO FI BRADESCO
INFORMACOES GERAL TITULOS REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL FIC FI
TITULOS PUBLICOS
PUBLICOS FEDERAL EXTRA RFIMA-B5
CNPJ 10.740.658/0001-93 11.061.217/0001-28 03.256.793/0001-00 20.216.216/0001-04
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Referenciado DI

Renda Fixa indices

iNDICE IMA - B IMA — GERAL CDI IMA-B5
a Regi Préprios d Regi Préprio d
PUBLICO ALVO eglm.e_i rf)pnost € Investidores Qualificados Publico em geral eg|r.neA rf)pno. ©
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 08/03/2010 08/07/2010 02/08/1999 08/08/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,15% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 Qualquer Valor 50.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor 5.000,00
ADICIONAIS a a a R
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor N3o possui
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor 5.000,00
CARENCIA N3o possui Ndo possui Ndo possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO
* 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 5.907.706.918,34 1.289.532.853,84 4.266.596.347,70 271.497.509,28
LIQUIDO **
NUMERO DE
769 206 245 75
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,381868 2,165017 9,9664442 1,4317598
Fl de Renda Fixa - Art. 72 FI Renda
ENQUADRAMENTO F1 100% Titulos TN - Art. | FI1 100% Titulos TN - Art. IV, a (30% e 20% (.)r " Fixa/Referenciados RF -
LEGAL 79,1, b (100%) 79,1, b (100%) ! ? °P Art. 72, 1ll, a (80% e 20%

fundo)

por fundo)

* Definigdo da Instituicdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

~ BRADESCO FI RENDA
AL G FIXA IMA GERAL
CNPJ 08.246.318/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices
iNDICE IMA — GERAL
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados
DATA DE INiCIO 30/04/2007
TAXA DE
- 0,25% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N .
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor
SALDO MIiNIMO Qualquer valor
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . .
* 1 - Muito baixo
PATRIMONIO
" 652.966.512,92
LIQUIDO **
NUMERO DE
54
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,18235
Fl Renda
ENQUADRAMENTO Fixa/Referenciados RF -
LEGAL Art. 72,11, a (80% e 20%
por fundo)

* Definigdo da Instituicdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EX] 1,07% : 0,86% i 1,04% : 0,78% : 0,92% 4,76%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 1,10% : 0,89% : 1,07% : 0,78% : 0,92% 4,85%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 1,10% : 0,90% : 1,05% : 0,77% : 0,84% 4,75%
CDI 1,08% | 0,86% | 1,05% | 0,79% | 0,93% 4,80%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
@mmm@umms BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA = BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA = BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL
<o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL . ,
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS m CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS mCDI
eammGe  CDI
1,50% - 4,85%
4,80%
1,00% -
W 4,76%
0,50% -
0,00% r r r r r r r r r r r .
JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO 19
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 1,80% : 3,80% : 1,05% : -0,35% : -1,24% 5,27%
CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 1,84% i 3,83% 1,03% : -0,34% : -1,19% 5,20%
IMA -B 1,87% | 3,85% | 1,04% |-0,32%] -1,19% 5,29%

<

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00%

Rentabilidade Mensal - Renda Fixa

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B emmm@ms CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS ~ emmmtu

JAN FEV MAR ABR MAI

IMA -B

Rentabilidade Acumulada

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B H CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS mIMA-B

5,29%

5,27%

ACUMULADO 20
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados aoIMA -B 5
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BRADESCO INSTITUCIONALFICFIRFIMA-B] 1,17% @ 1,60% : 1,45% @ 0,66% : 0,88% 5,89%
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 1,14% 1,48% 1,38% i 0,70% i 0,09% 4,88%
IMA-B5S 1,16%| 1,49% | 1,39% | 0,71% | 0,08% 4,92%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
em@uums BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5 <o BB PREVIDENCIARIO IMAB5 emm(» |MA-B5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 BB PREVIDENCIARIO IMABS mIMA-B5
2,00% 5,89%
1,50% 4,88% 4,92%
1,00%
0,50% V
0,00% L} L} L} L} b L} L} L} L} L] L] L] L]
JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO 21
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IMA - GERAL
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR MAI ACUMULADO
BRADESCO FI RF IMA GERAL 1,92% 2,42% 1,26% 0,27% -0,13% 5,85%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOY 1,76% 2,24% 1,19% 0,31% 0,08% 5,68%
IMA - GERAL 1,80% | 2,26% | 1,22% | 0,29% | 0,01% 5,69%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
e==o=== BRADESCO FI RF IMA GERAL e CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS m BRADESCO FI RF IMA GERAL  m CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS ~ m IMA - GERAL
e |MA - GERAL
0,
3,00% 5,85%
2,50% -
2,00% -
1,50% 1 5,69%
1,00% -
0,50% -
0,00% T T T T T T T T T T L]
-0,50% -

JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO 22
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RENTABILIDADES INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 1,26% | 0,99% | 1,10% & 0,86% & 0,89% 5,20%
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 126% | 0099% @ 1,11% @ 0,86% @ 0,90% 5,23%
IRF-M 1 1,20% | 1,01% | 1,12% | 0,87% | 0,91% 5,31%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
; BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP m CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF HIRF-M 1
< BB PREVIDENCIARIORFIRF-M1 TP es=@uus CAIXA FIBRASILIRF-M1TPRF e==Cs |RF-M1

1,40% -
1,20% -
1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -

5,20%

0,00% T T T T
JAN FEV MAR ABR MAI

ACUMULADO

5,31%
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IRF - M
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP 2,29%  2,01% : 1,47% i 0,50% : 0,25% 6,68%
IRF- M 2,28% | 2,01% | 1,50% | 0,53% | 0,30% 6,80%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
) BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP HIRF-M
<o BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M TP emmCm |RF-M
2,50% -
<\ 6,80%
2,00% - O
1,50% - \}
1,00% - \ 6,68%
0,50% - \> A
<O
0,00% r . . r . . r r . ' r .
JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO 24

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/RI 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CWM
(65) 92428876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE Jigor franca garcia | (65) 3621.8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—-MT - CEP: 78.005-380




@ [ = - P =1 L L T (=] = I oY
www.atuarialconsultoria.com.br

RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IDKA 2
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 1,08% : 1,33% @ 1,41% : 0,76% : 0,39% 5,07%
IDKA 2 1,09% | 1,35% | 1,62% | 0,92% | 0,45% 5,55%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
<o BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 emCm  |DKA 2
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 o m IDKA 2

1,80% - 5,55%

1,60% - /}

1,40% - O,

1,20% -

1,00% - <>/ \>

0,80% - o . 5,07%

0,60% -

0,40% - b

0,20% -

0,00% r ' ' r ' ' r r ' ' r .

JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (MENSAL) - 2017

JAN FEV MAR ABR MAI

CARTEIRA
0, [v) 0, 0, 0,
IPSMGLL 1,37% | 1,49% | 1,20% | 0,65% | 0,45%
CDI 1,08% 0,86% 1,05% 0,79% 0,93%
IBOVESPA 7,38% 3,08% | -2,52% | 0,64% | -4,12%

META ATUARIAL 0,87% 0,82% 0,74% 0,63% 0,80%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) IPSMGLL NO MES DE MAIO FOI DE
RS 21.861,88

A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE MAIO FOI DE
RS 39.061,20
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (ACUMULADO DO ANO) - 2017

JAN FEV MAR ABR MAI

CARTEIRA
0, 0, o, 0, 0,
IPSMGLL 1,37% | 2,88% | 4,12% | 4,80% | 5,27%
CDI 1,08% 1,95% 3,02% 3,83% 4,80%
IBOVESPA 7,38% | 10,69% | 7,90% 8,59% 4,11%

META ATUARIAL 0,87% 1,69% 2,44% 3,08% 3,90%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) IPSMGLL:| R$ 242.897,81
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 182.282,48
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 60.615,33
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2017

=@ Rentab. Carteira

em@u [Vleta Atuarial e=Ces CDI

JAN FEV MAR ABR MAI

Rentab. Meta DI
Carteira Atuarial
JAN 1,37% 0,87% 1,08%
FEV 2,88% 1,69% 1,95%
MAR 4,12% 2,44% 3,02%
ABR 4,80% 3,08% 3,83%
MAI 5,27% 3,90% 4,80%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) IPSMGLL, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 5,27% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 4,80% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou

até o momento, uma rentabilidade de 109,73% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribuicdes. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribui¢des

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcangar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atuario. O art.9 da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdencidrias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 5,27% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 3,90%.
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1-1PCA

O IPCA do més de maio, registrou alta de 0,31%, bem acima do registrado no més

anterior (0,14%) e abaixo do registrado no mesmo periodo de 2016 (0,78%).

No acumulado do ano, o IPCA registra alta de 1,42%, bem abaixo do registrado
no mesmo periodo de 2016 (4,05%). Nos ultimos 12 meses, o IPCA registra alta
acumulada de 3,60%, abaixo dos ultimos 12 meses anteriores, onde registrou alta de

4,08%.

1.1 - MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA foi o grupo Habitagdo,

cujo indice fechou em 0,32%, representando 103% do IPCA.

O grande responsavel pelo aumento do IPCA no més de maio foi o aumento nas
contas de energia elétrica, que subiram 8,98%, sendo que no més de abril, esse item
apresentou queda de -6,39%, devido os descontos aplicados por decisdo da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel), de modo a compensar os consumidores pela
cobranca indevida em 2016, do chamado Encargo de Energia de Reserva (EER) voltado

aremunerar a usina de Angra lll.

Além da energia elétrica, outros dois itens do grupo que apresentaram alta de

precos foram o Condominio (0,75%) e a taxa de agua e esgoto (0,50%).
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1.2 - MENOR ALTA DE PRECOS (DESACELERACAOQ)

O grupo que apresentou o menor_impacto de alta no IPCA foi o grupo

Alimentacgdio e Bebidas, cujo indice apresentou deflagdo de -0,09% para compor o IPCA.

Os trés produtos do grupo Alimentagéo e Bebidas, com a maior alta de precos
foram o Cebola (7,67% e 7,27% a.a.), a Batata-inglesa (4,28% e 15,03% a.a.) e o Alho
(3,44% e 4,34% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de precos foram o
Frutas (-6,55% e -7,94% a.a.), o Oleo de soja (-6,30% e -3,54% a.a.) e a Cenoura (-5,86%
e 20,53% a.a.).

1.3 — INFLACAO POR REGIAQO

Recife foi a capital que apresentou a maior Inflacdo do més, registrando alta de
0,72%, enquanto Belém apresentou a menor alta (deflagdo), registrando -0,13%. No

mesmo periodo, o IPCA registrou alta de 0,31%.

No acumulado do ano, o Recife é a capital com a maior Inflagdo (2,35%), enquanto
Goiania apresenta a menor alta (0,39%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de

1,42%.
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2 — TAXA SELIC

No dia 31 de maio de 2017, o COPOM aplicou mais uma reduc¢do de 1,00% sobre
a Taxa Selic, reduzindo-a de 11,25% para 10,25%. A previsao do Boletim Focus, emitido
pelo Banco Central no final de dezembro/2016, ja projetava a taxa de juros no final de
2017 em 10,25%. Atualmente, essa projecdo foi atualizada para uma Selic fechando o

ano em 8,50%.

3 — INDICES IMA

O més de maio foi “atipico” no mercado financeiro. Por conta das gravagdes
envolvendo o dono da J&F Investimento, Joesley Batista e o Presidente da Republica
Michel Temer, divulgadas no dia 18/05, os investidores reposicionaram suas estratégias
de investimento a longo prazo, causando forte valorizacdo e desvalorizacdo em alguns
indices, como foi o caso do Ddlar, Ibovespa e os fundos IMA como o IMA - B, IMA - B

5+, IDKA 20.

Como a desvalorizacdo brusca desses investimentos foi causada por conta da crise
politica, apds o reposicionamento dos investidores, os indicadores voltaram a

normalidade, conseguindo uma recuperacdo até o fechamento do més.
Enquanto o IMA — B 5+ chegou a desvalorizar -6,28% no dia 18/05, 9 dias depois,

conseguiu recuperar parte da desvalorizacdo e fechou o més em -1,19%. Infelizmente,

somente o IMA — B 5 conseguiu fechar o més com rentabilidade positiva.
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RENTABILIDADE DOS INDICADORES FINANCEIROS

Arrojado com Extremama
PERFIL Conservador Moderado tendéncia Arrojado Arrojado ente
Moderada Arrojado
iNDICE CDI IMA-BS5 IRF-M IMA -B IMA-B5+ | IDKA 20
MAIO 0,93% 0,08% 0,30% -1,19% -1,78% -3,88%
Acumulado/2017 4,80% 4,92% 6,80% 5,29% 5,59% 5,73%
Rentabilidade Acumulada (maio/2017)
==f==|IVIA - B === |VIA - B 5+ =p==|MA-B5
5,0%
3,0%
1,0%
-1,0%
-3,0%
-5,0%
-7,0%
SN R  O SIR C C A O JI JC S
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4 — ORIENTACAO DE APLICACAO DE RECURSOS

Para o més de junho, nossa recomendacdo sera dividir a aplicacdo dos repasses, 50% em
indicadores conservadores (IRF-M 1 ou DI) e 50% em indicadores moderados (IMA —B 5 ou IDKA

2).

Por conta das gravacdes envolvendo o presidente da Republica, muitos investimentos
retroagiram em apenas um dia, igualando praticamente a rentabilidade de todos os indices.
Como as gravacdes ndo afetaram o andamento da politica econdmica, os investimentos de Longo

Prazo voltaram a normalidade.

Infelizmente, a rentabilidade alcancada pelo RPPS até o més de abril, garantiria a Meta
Atuarial de 2017. Com a forte desvalorizacdo de maio, o RPPS permanece cumprindo a Meta

Atuarial, mas com uma sobra menor.

Apesar do surto que tivemos no cambio, isso ndo foi motivo de “alarde” no mercado
financeiro. Até o fechamento do més, o Délar devolveu grande parte dos ganhos alcangados no
dia 18/05 e fechou o més com valorizacdo de apenas 1,42%. Como o surto do cambio durou
apenas alguns dias, o Banco Central ndo viu necessidade de alterar sua politica econémica,
mantendo as projecdes do fechamento do IPCA abaixo da meta e a Taxa Selic fechando em
8,50%. Selic reduzindo, bom para os IMA. Selic subindo, péssimo para os IMAs. Selic estagnada

é uma incognita para os IMAs.

Portanto, para o més de junho, qualquer aplicagdo financeira, recomendamos que seja
dividida 50% em indicadores conservadores (IRF-M 1 ou DI) e 50% em indicadores moderados

(IMA =B 5 ou IDKA 2).
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 5,27% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 3,90%.

Até o momento, a carteira estd cumprindo 134,9% da Meta Atuarial.

Conforme o ultimo Boletim emitido pelo Banco Central, em 28/04/2017, a
inflagdo projetada para o final do ano, devera ficar em 3,86% . Nesse caso, a Meta

Atuarial devera fechar em 10,35%.

Se a carteira permanecer da forma como estd diversificada e sem grandes

oscilagdes no mercado, deverd rentabilizar ao final do ano, aproximadamente 14,61%

conseguindo cumprir a Meta Atuarial no fechamento do ano.
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PROJECAO META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

RENTABILIDADE DA

META ATUARIAL CARTEIRA
10,35% 14,61%
14,61%
) l
META ATUARIAL RENTABILIDADE DA
CARTEIRA

As recomendag¢des e as andlises efetuadas seguem as disposi¢des estabelecidas
na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Atenciosamente,

o &
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