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RELATORIO MENSAL - 12/2017
24/01/2018

Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de
GUIA LOPES DA LAGUNA - MS
IPSMGLL

Prezado(a) Diretor Executivo, Sr(a). PEDRO ANTONIO OVELAR GARCETE;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
DEZEMBRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacbes

financeiras do IPSMGLL.

Nosso parecer contém uma anadlise do enquadramento de suas aplicagoes frente &
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatdorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.
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APLICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPSMGLL
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~ RESOLUCAO | Atualmente|  HMITE LIMITE MAXIMO 11, ,117Es PARA APLICACAO, CONFORME A
OPCAO DE INVESTIMENTO | .\ 3_922(;/20 0 (%) MAL);{IIV(I;)DO Atualmente (R$) DEFINII()RC;)NO PAI POLITICA DE IN\fESTIMENTOS
RENDA FIXA
Titulos Publicos Art.7,1,a(100%) | 0,0% 30% - 1.533.702,76 AINDA PERMITE 1.533.702,76
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) Art. 72,1, b (100%) 53,8% 100% 2.752.085,99 5.112.342,52 AINDA PERMITE 2.360.256,53
Opera¢des Compromissadas Art. 79, 1l 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA]} Art. 72, Ill, a (80%) 29,0% 50% 1.483.048,72 2.556.171,26 AINDA PERMITE 1.073.122,54
F.I. em indices de RF (IMA) Art. 79,111, b (80%) | 0,0% 50% - 2.556.171,26 AINDA PERMITE 2.556.171,26
F.l. referenciado em Indicadores RF Art.79,IV,a (30%)| 17,2% 30% 877.207,81 1.533.702,76 AINDA PERMITE 656.494,95
F.I. em indices de RF Art.79,1V,b (30%)| 0,0% 30% - 1.533.702,76 AINDA PERMITE 1.533.702,76
Poupanga Art. 72, V, a (20%) 0,0% 0% - - -
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art. 72, V, b (20%) 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Aberto) Art. 72, VI (15%) 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Fechado) Art.72,VIl, a (5%) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado Art. 72, VIl, b (5%) 0,0% 0% - - -
RENDA VARIAVEL

F.l. referenciado em agdes Art. 82,1, (30%) 0,0% 5% - 255.617,13 AINDA PERMITE 255.617,13
F.l. referenciado em indices de a¢des Art. 82, 11 (20%) 0,0% 5% - 255.617,13 AINDA PERMITE 255.617,13
F.l. em agoes Art. 82, 11l (15%) 0,0% 5% - 255.617,13 AINDA PERMITE 255.617,13
F.I. Multimercados Art. 82, IV (5%) 0,0% 5% - 255.617,13 AINDA PERMITE 255.617,13
F.l. em Participag¢des Art. 82,V (5%) 0,0% 0% - - -
F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82, VI (5%) 0,0% 0% - - -
TOTAL EM RENDA VAR'AVEL Art. 82, § Unico (30%) 0,0% 20% - 1.022.468,50 AINDA PERMITE 1.022.468,50
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LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPSMGLL

Limite - Benchmark (%)

Limite - Benchmark (RS)

PARA ENQUADRAR OS LIMITES
DE BENCHMARK DO PAl,

BENCHMARK Minimo ATUALMENTE Maximo Minimo ATUALMENTE Maximo RECOMENDAMOS
DI 5,0% 17,2% 30,0% 255.617,13 877.207,81 1.533.702,76
IRF-M 1 5,0% 34,1% 50,0% 255.617,13 1.743.866,89 2.556.171,26
IRF-M 0,0% 11,1% 30,0% - 565.030,63 1.533.702,76
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 30,0% - - 1.533.702,76
IMA-B5 5,0% 22,5% 50,0% 255.617,13 1.148.522,49 2.556.171,26
IMA -B 0,0% 0,9% 30,0% - 46.388,55 1.533.702,76
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 50% - - 255.617,13
IMA - GERAL 0,0% 12,9% 30,0% - 661.608,24 1.533.702,76
IDKA 2, IDKA 3 0,0% 1,4% 30,0% - 69.717,91 1.533.702,76
IDKA 20 0,0% 0,0% 5,0% - - 255.617,13
Multimercado 0,0% 0,0% 5,0% - - 255.617,13
Ibovespa 0,0% 0,0% 5,0% - - 255.617,13
IBr-X50 0,0% 0,0% 50% - - 255.617,13
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MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2017 - IPSMGLL
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES HrULoS PUBLICOS Negativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 4.627.964,02 3.614,98 94.073,78 - 63.442,74 63.442,74 4.600.947,96
FEVEREIRO 4.600.947,96 204.592,76 106.637,04 - 68.453,10 68.453,10 4.767.356,78
MARCO 4.767.356,78 135.494,71 108.923,51 - 57.399,58 57.399,58 4.851.327,56
ABRIL 4.851.327,56 125.907,85 106.439,74 - (961,38) 32.701,89 31.740,51 4.902.536,18
MAIO 4.902.536,18 123.749,35 102.409,76 - (4.413,07) 26.274,95 21.861,88 4.945.737,65
JUNHO 4.945.737,65 962.015,81 963.372,89 - (2.698,48) 38.929,53 36.231,05 4.980.611,62
JULHO 4.980.611,62 118.975,33 126.156,62 - 73.351,98 73.351,98 5.046.782,31
AGOSTO 5.046.782,31 819.296,43 818.286,60 - 49.385,03 49.385,03 5.097.177,17
SETEMBRO 5.097.177,17 32.179,34 116.065,03 - 47.843,89 47.843,89 5.061.135,37
OUTUBRO 5.061.135,37 156.085,15 135.294,62 - (192,12) 22.918,45 22.726,33 5.104.652,23
NOVEMBRO 5.104.652,23 66.153,85 119.214,86 - (582,45) 16.102,45 15.520,00 5.067.111,22
DEZEMBRO 5.067.111,22 260.932,51 253.684,81 - 37.983,60 37.983,60 5.112.342,52
ANO 4.627.964,02 3.008.998,07 3.050.559,26 - (8.847,50) 534.787,19 525.939,69 5.112.342,52

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/RI 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CWM
(65) 92428876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE Jigor franca garcia | (65) 3621.8267

Rua Monsenhor Trebaure,

n? 210,

Centro Morte

Cuiaba —MT -

CEP: 78.005-380




il Xt aledl sl o

www.atuarialconsultoria.com.br

ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010

) o U
3| 85| g
o 2 -9 8 o
Enquadramento £3 |g®2 ~
Fundo de Investimento g Valor Aplicado il ) 5 8
Legal S= |23 = B
2 3 °© 38 o
°z 3| 9
o o
CAIXA BRASIL IMA GERAL o
TITULOS PUBLICOS 327.082,01 6,4%
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS o
PUBLICOS 46.388,55 0,9%
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 681.700,00 | 13,3%
F1 100% Titulos TN -
9 IM
Art. 79,1, b (100%) >3,8% S
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 69.717,91| 1,4%
BB PREVIDENC.’I::RIO RFIRF-M 565.030,63 | 11,1%
BB PREVIDENCI;;_\FI’?IO RFIRF-M 1 1.062.166,89 | 20,8%
BRADESCO FI RF IMA GERAL 334.526,23 6,5%
Fl Renda
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI Fixa/Referenciados
- o % 0,
RE IMA - B 5 RF - Art. 79,11, a 259.162,34 5,1% 29,0% SIM
(80% e 20% por
i fundo
BB PREVIDENCI;:IRIO IMA B 5 FIC ) 889.360,15 | 17,4%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI 0
FEDERAL EXTRA 346.381,87 6,8%
Fl de Renda Fixa -
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS |Art. 72,1V, a (30% e 127.008,47 2,5% 17,2% SIM
20% por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 403.817.47 | 7,9%
FICFI
TOTAL 5.112.342,52 | 100% 100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.ce?tlfal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido
RENDA FIXA 5.112.342,52 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
TOTAL 5.112.342,52 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

0%

5.112.342,52
100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA FIXA

TR G VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
Titulos Publicos - 0,0%
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 2.752.085,99 53,8%
Operacbes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 1.483.048,72 29,0%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF 877.207,81 17,2%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%
RENDA FIXA 5.112.342,52 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA

M Titulos Publicos

M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 53 8%
17,2% 1070

H Operagdes Compromissadas

B F.1. referenciado em Indicadores RF (IMA)

B F.l. em indices de RF (IMA)

H F.l. referenciado em Indicadores RF

® F.l. em indices de RF

B Poupanga 29’0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas

H FIDC (Cond. Aberto)

H FIDC (Cond. Fechado)

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

o0 | peele
F.l. referenciado em agbes - 0,0%
F.l. referenciado em indices de a¢des - 0,0%
F.l. em acbes - 0,0%
F.I. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participac¢des - 0,0%
F.l. Imobiliario negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
8
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INDICE DE BENCHMARK

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Per-cenjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pds - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 877.207,81 17,2%

IRF-M 1 1.743.866,89 34,1%

IRF-M 565.030,63 11,1%

IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 1.148.522,49 22,5%
IMA-B 46.388,55 0,9%

IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL 661.608,24 12,9%

IDKA 2 69.717,91 1,4%

IDKA 3 - 0,0%

IDKA 20 - 0,0%

IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%

IBR - X - 0,0%
Imobiliario - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - 0,0%

TOTAL 5.112.342,52 100,0%

DISTRIBU[&AO DA CARTEIRA / POR INDICE
IMA - GERAL IDKA 2
1% DI

IMA-B5

()
22% IRF-M 1

34%

IRF-M
11%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
Banco do Brasil 2.990.093,05 58,5%
Caixa Economica Federal 1.182.179,03 23,1%
Bradesco 940.070,44 18,4%
TOTAL 5.112.342,52 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Bradesco
18%

Caixa Economica
Federal
23%

Banco do Brasil
59%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR LIQUIDEZ
onero | e
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 5.112.342,52 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 5.112.342,52 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /

POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
) .

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%

11

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—MT - CEP: 78.005-380



6.000.000,00

5.000.000,00

4.000.000,00

3.000.000,00

2.000.000,00

1.000.000,00

0,00

&y ~TuariaL

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (R$)

www.atuarialconsultoria.com.br

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

5.112.342,52
5.112.342,52
1 1 3 1 3 1 3 ) ) ) ) 1 3 1 3 1 3 1 3 )
TSP AP A S A A A QR (VR A S, | TR, T T S QR A S < R I AT I S S
NI M M S S S S S S S I S I I S R S I S S R R
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (%)

100%  100% DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
0 (]

100%
80% -
60% -
40% -
20% -
oo 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
/\o«v" S SR I L A L AP AN I A R S I I S
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:tlfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
[V
PRAZO 5.112.342,52 100,0%
TOTAL 5.112.342,52 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
MEDIO E LONGO
PRAZO
100%

www.atuarialconsultoria.com.br

PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por

PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

14
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

AL G RF PERFIL FIC FI RFIRF-M 1 TP RF IRF - M TP IMAB5 FICFI
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 07.111.384/0001-69 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa Indices
iNDICE CDI IRF-M1 IRF-M IMA-B5
. Regimes Proprios de Regimes Proprios de Regimes Proprios de Regimes Préprios de
AU AR Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 08/12/2014 17/12/1999
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 10.000,00 1.000,00

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
CARENCIA N3o possui Ndo possui Ndo possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) apos a solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . .
* 3 - Médio 2 - Baixo 4 - Alto 4 - Alto
PATRIMONIO
" 4.205.421.961,32 12.272.521.315,53 4.707.912.251,54 2.141.105.909,20
LIQUIDO **
NUMERO DE
757 1226 677 354
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 1,99914 2,316691 4,676366034 15,474424
Fl de Renda Fixa - Art. 72 Fl Renda
ENQUADRAMENTO IV, a (30% e 20% (.)r " FI 100% Titulos TN - Art. | FI 100% Titulos TN - Art. | Fixa/Referenciados RF -
LEGAL ’ ° . 79,1, b (100%) 79,1, b (100%) Art. 79, 11, a (80% e 20%

fundo)

por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL TITULOS

CAIXA FI BRASIL IRF -

CAIXA BRASILIMA - B

INFORMAGOES RF IDKA 2 PUBLICOS M 1 TP RF TITULOS PUBLICOS
CNPJ 13.322.205/0001-35 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Previdéncia Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE IDKA 2 CDI IRF-M1 IMA - B
. Regimes Proprios de Regimes Préprio de Regimes Proprios de Regimes Préprios de
AU AR Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 10/02/2006 11/05/2012 08/03/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 10.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
CARENCIA N3o possui Ndo possui Ndo possui N3o possui
CREDITO DO D+2 (Dois dias Uteis apds | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . . . -~
* 5 - Muito Alto 1 - Muito baixo 2 - Baixo 3 - Médio
PATRIMONIO
" 5.436.556.596,64 1.786.324.170,02 17.173.437.880,47 4.084.421.859,82
LIQUIDO **
NUMERO DE
712 424 1412 722
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,205860841 3,515095 2,215635 2,517896
Fl de Renda Fixa - Art. 79, , .
ENQUADRAMENTO | FI 100% Titulos TN - Art. |ve . e(r; oi‘/ :‘; oo ' <7 FI100% Titulos TN - Art. | F1 100% Titulos TN - Art.
LEGAL 79,1, b (100%) ’ ° . 79,1, b (100%) 79,1, b (100%)
fundo)
* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més. 16
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

_ CAIXA BRQSIL IMA BRADESCO FI BRADESCO BRADESCO FI RE IMA
INFORMACOES GERAL TITULOS REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL FIC FI GERAL
PUBLICOS FEDERAL EXTRA RFIMA-B5
CNPJ 11.061.217/0001-28 03.256.793/0001-00 20.216.216/0001-04 08.246.318/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Referenciado DI

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

iNDICE IMA — GERAL CDI IMA-B5 IMA — GERAL
e . - . Regime Préprio de . .
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados Publico em geral Ca . Investidores Qualificados
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 08/07/2010 02/08/1999 08/08/2014 30/04/2007
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,15% a.a. 0,20% a.a. 0,25% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 Qualquer Valor 50.000,00 50.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer Valor 5.000,00 Qualquer valor
ADICIONAIS a a s a
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor Ndo possui Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 5.000,00 Qualquer valor
CARENCIA N3o possui Ndo possui Ndo possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO .- . . . .
* 3 - Médio 2 - Baixo 2 - Baixo 1 - Muito baixo
PATRIMONIO
" 1.207.839.514,66 5.358.409.312,81 323.458.894,79 701.738.910,10
LIQUIDO **
NUMERO DE
193 277 76 54
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,308256 10,552069 1,536543 3,3948984
. Fl Renda Fl Renda
3 Fl de Renda Fixa - Art. 72, _. . . .
ENQUADRAMENTO F1 100% Titulos TN - Art. IV, a (30% e 20% por Fixa/Referenciados RF - | Fixa/Referenciados RF -
LEGAL 79,1, b (100%) ’ ° . Art. 79, 11, a (80% e 20% | Art. 72, IIl, a (80% e 20%

fundo)

por fundo)

por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERALEX] 1,07% 0,86% 1,04% 0,78% 0,92% 0,86% 0,80% 0,79% 0,63% 0,64% 0,56% 0,53% 9,90%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 1,10% 0,89% 1,07% 0,78% 0,92% 0,81% 0,81% 0,79% 0,65% 0,68% 0,56% 0,58% 10,07%
CAIXA BRASIL TiITULOS PUBLICOS 1,10% 0,90% 1,05% 0,77% 0,84% 0,81% 0,82% 0,80% 0,65% 0,63% 0,57% 0,55% 9,92%
CDI 1,08% ] 0,86% | 1,05% | 0,79% | 0,93% | 0,81% | 0,80% | 0,80% | 0,64% | 0,64% | 0,57% | 0,54% 9,93%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
@ BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA i
P B BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 1 BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
O~ BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
@mm@uums CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS mCDI
eammGe  CDI 10,07%
1,50% -
1,00% -
9,929  93%
9,90% 15€79
0,50% -
0,00% T T T T T T T T T T T ]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ ACUMULADO 18
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— INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 -
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Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 1,84% © 3,83% : 1,03% . -0,34% : -1,19% : 0,15% @ 3,97% : 1,33% : 1,80% @ -0,41% : -0,78% : 0,81% 12,56%
IMA -B 1,87% ] 3,85% | 1,04% |-0,32%]-1,19%] 0,16% | 4,00% | 1,34% | 1,81% |-0,38%]-0,76%| 0,83% 12,80%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
O CAXABRASILIMA- B TITULOS PUBLICOS = - VA B CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS mIMA-B
5,00% - 12,80%
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% - 12,56%
0,00% .
-1,00% -
-2,00% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz ACUMULADO 19
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados aoIMA -B 5
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOV DEZ | ACUMULADO
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 1,17% 1,60% 1,45% 0,66% 0,04% 0,48% 2,93% 1,33% 1,02% 0,38% 0,08% 0,87% 12,66%
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 1,14% | 1,48% : 1,38% @ 0,70% i 0,09% :@ 0,51% i 2,85% @ 1,24% : 099% @ 0,46% : 0,09% @ 0,87% 12,42%
IMA - B 5 1,16% 1 1,49% ] 1,39% ] 0,71% ] 0,08% | 0,52% ] 2,85% | 1,25% ] 1,01% | 0,48% ] 0,10% | 0,88% 12,58%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
e BRADESCO INSTITUCIONAL FICFI RF IMA - B 5 s BB PREVIDENCIARIO IMA 8 5 FIC F BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRF IMA - B5 = BB PREVIDENCIARIO IMAB 5 FICFI mIMA-B5
eam=(e |MA-B5
4,00% - 12,66%
12,58%
3,00% -
2,00% -
M , 12,42%
1,00% - ~ P
N'
0,00% r r r r—y r r r —— .
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz ACUMULADO 20
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IMA - GERAL
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOV DEZ | ACUMULADO
BRADESCO FI RF IMA GERAL 1,92% 2,42% 1,26% 0,27% -0,13% 0,80% 2,51% 1,08% 1,37% 0,03% -0,05% 0,89% 13,04%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOY 1,76% : 2,24% : 1,19% : 0,31% : 0,08% : 0,82% @ 2,30% : 1,03% @ 1,28% : 0,10% @ -0,02% :@ 0,87% 12,59%
IMA - GERAI_ 1,80% 1 2,26% ]| 1,22% ] 0,29% ] 0,01% | 0,82% ] 2,34% | 1,07% | 1,33% | 0,13% ] 0,004%] 0,88% 12,81%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
=== BRADESCO FI RF IMA GERAL e CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS m BRADESCO FI RF IMA GERAL  m CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS  m IMA - GERAL
amGm  IMA - GERAL 13,04%
3,00% -
2,50% 1 12,81%
2,00% -
1,50% -
12,59%
1,00% -
0,50% -
0,00% .
-0,50% -

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ ACUMULADO 21
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP 126% | 099% | 1,10% | 0,86% | 089% | 0,87% | 106% | 088% | 061% | 0,61% | 059% | 056% | 10,76%
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 126% | 099% | 1,11% | 086% | 090% | 087% | 104% | 089% | 072% | 0,62% | 059% | 057% | 10,94%
IRF-M 1 1,29%1 1,01%| 1,12% | 0,87% | 0,91% | 0,89% | 1,05% | 0,90% | 0,74% | 0,62% | 0,62% | 0,57% 11,12%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
) BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TP mCAIXAFIBRASILIRF-M1TPRF  mIRF-M1
<o BB PREVIDENCIARIORFIRF-M 1 TP ~ essm@uuss CAIXA FIBRASILIRF-M 1TPRF em=Cm |RF-M1
11,12%
1,40% -
1,20% -
1,00% -
0/80% 5 10,76%
0,60% - )3
0,40% -
0,20% -
0,00% —m—————

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz ACUMULADO 22
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IRF - M
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NoV DEZ | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP 2,29% : 2,01% i 1,47% : 0,50% : 0,25% : 1,32% : 2,31% : 1,04% : 1,45% : 0,08% : 0,07% : 1,22% 14,91%
IRF-M 2,28% 1 2,01% | 1,50% | 0,53% ] 0,30% | 1,35% | 2,31% | 1,06% | 1,48% | 0,10% | 0,09% | 1,25% 15,19%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
< BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP emmCm |RF-M BB PREVIDENCIARIO RFIRF-MTP WIRF-M
2,50% -
<\ R 15,19%
2,00% - O

=N 4\ A

0,
Lo0% | . f 14,91%
\ :
0,50% - - </ \>
0,00% r r r r r ' ' ' ' '.'((. .
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO 23
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2017 - Fundos atrelados ao IDKA 2
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NoV DEZ | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 1,08% : 1,33% : 1,41% : 0,76% : 0,39% : 0,61% : 2,44% : 098% : 0,86% : 0,76% : 0,28% : 0,86% 12,39%
IDKA 2 1,09% | 1,35% | 1,62% | 0,92% | 0,45% ] 0,79% | 2,53% | 0,97% | 0,91% | 0,80% | 0,26% | 1,16% 13,61%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
< BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 em=Cm  |DKA 2
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 m IDKA 2
3,00% - 13,61%
2,50% - ¢

2,00% - / \
1,50% - . AA .
Dt . \ o
,00%
Nod TR

0,00%

12,39%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (MENSAL) - 2017
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
CARTEIRA 1,37% | 1,49% | 1,20% | 0,65% | 0,45% | 0,73% | 1,47% | 0,98% | 0,94% | 0,45% | 0,30% | 0,75%
IPSMGLL
CDI 1,08% | 0,86% | 1,05% | 0,79% | 0,93% | 0,81% | 0,80% | 0,80% | 0,64% | 0,64% | 0,57% | 0,54%
IBOVESPA 7,38% | 3,08% | -2,52% | 0,64% | -4,12% | 0,30% | 4,80% | 7,46% | 4,88% | 0,02% | -3,15% | 6,16%
META ATUARIAL 0,87% | 0,82% | 0,74% | 0,63% | 0,80% | 0,26% | 0,73% | 0,68% | 0,65% | 0,91% | 0,77% | 0,93%
A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) IPSMGLL NO MES DE DEZEMBRO FOI DE
RS 37.983,60
A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE DEZEMBRO FOI DE
RS 46.959,71
25
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (ACUMULADO DO ANO) - 2017

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
CARTEIRA

IPSMGLL 1,37% 2,88% 4,12% 4,80% 5,27% 6,04% 7,60% 8,65% 9,67% | 10,16% | 10,50% | 11,33%
CDI 1,08% 1,95% 3,02% 3,83% 4,80% 5,65% 6,49% 7,35% 8,03% 8,72% 9,34% 9,93%
IBOVESPA 7,38% 10,69% 7,90% 8,59% 4,11% 4,43% 9,44% 17,60% | 23,34% | 23,37% | 19,48% | 26,84%
META ATUARIAL 0,87% 1,69% 2,44% 3,08% 3,90% 4,17% 4,93% 5,64% 6,32% 7,28% 8,11% 9,11%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) IPSMGLL:| R$ 525.939,69

META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 430.290,35

GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 95.649,34
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2017

e=@us Rentab. Carteira

em@u [Vleta Atuarial

=G CDI

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

Rentab. Meta DI
Carteira Atuarial
JAN 1,37% 0,87% 1,08%
FEV 2,88% 1,69% 1,95%
MAR 4,12% 2,44% 3,02%
ABR 4,80% 3,08% 3,83%
MAI 5,27% 3,90% 4,80%
JUN 6,04% 4,17% 5,65%
JUL 7,60% 4,93% 6,49%
AGO 8,65% 5,64% 7,35%
SET 9,67% 6,32% 8,03%
ouT 10,16% 7,28% 8,72%
NOV 10,50% 8,11% 9,34%
DEZ 11,33% 9,11% 9,93%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) IPSMGLL, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 11,33% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 9,93% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou

até o momento, uma rentabilidade de 114,03% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribui¢cdes. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribui¢des

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcangar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atuario. O art.9 da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdencidrias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 11,33% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 9,11%.
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1-IPCA

O IPCA do més de dezembro, registrou inflagdo de 0,44%, acima do registrado no més
anterior (0,28%), mas um pouco acima do IPCA de dezembro de 2016 (0,30%).

No acumulado do ano, o IPCA registra alta de 2,95%, ficando 3,34 p.p. abaixo do
registrado em 2016 (6,29%), sendo o menor acumulado desde 1998 (1,65%).

1.1 - MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo Transportes, cujc

indice fechou em 0,22%, representando 50% do IPCA. Este forte aumento foi ocasionado pelo

aumento das Passagens Areas e dos Combustiveis como Etanol e Gasolina.

1.2 - MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo Habitagdo, cujo

indice apresentou deflacao de -0,06%.

1.3 — ALIMENTACAO E BEBIDAS

O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os
9 grupos pesquisados pelo IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade
maior, do que o grupo Comunicagdo, por exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este

grupo merece uma anadlise especial sobre o aumento de precos.

No més de novembro, o grupo Alimentagdo e Bebidas fechou com um indice de 0,13%,
representado 30% do IPCA. Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos foram o
Frango Inteiro (2,04% e -8,67% a.a.), o Aguicar Cristal (1,95% e -22,32% a.a.) e o Oleo de soja
(1,87% e -5,40% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o Feijao-
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carioca (-6,73% e —46,06% a.a.), a Cenoura (-5,56% e 18,24% a.a.) e o Feijdo-mulatinho (-

4,35% e -44,62% a.a.).

1.3 — INFLACAO POR REGIAO

No més, Sao Paulo foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,62%), enquanto Belém

apresentou deflacdo de -0,18%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 0,44%.

No acumulado do ano, Goidnia é a capital com a maior Inflagdo (3,76%), enquanto Belém

apresenta a menor alta (1,14%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,95%.

2 —TAXA SELIC

Pela 102 vez consecutiva, no dia 06 de dezembro de 2017, o COPOM reduziu a Taxa Selic
de 7,50% para 7,00%. Dessa vez a autoridade monetaria reduziu a desaceleracdo da Selic em

0,50%. Este ano, chegamos a ter durante 4 reunides consecutivas, uma reducao de 1,00%.

Em nota, o Banco Central sinalizou, a possibilidade de continuar reduzindo a Taxa Selic, na
proxima reunido, marcada para fevereiro de 2018. O Banco Central informou que, “caso o
cendrio bdsico evolua conforme esperado, vé como adequada uma nova redugdo moderada na
magnitude de flexibilizacdo monetdria”. O Copom ressalta que o processo de flexibilizacdo
monetaria continuard dependendo da evolucdo da atividade econémica, do balanco de riscos,
de possiveis reavaliacGes da estimativa da extensdo do ciclo e das projecdes e expectativas de

inflagdo.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2016,
projetava a taxa de juros de 2017 em 10,25%. O Boletim Focus mais atual, projeta para dezembro

de 2018 uma Selic entre 7,00% a 6,75%.
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3 — INDICES IMA

Apos rentabilizar dois meses de forma negativa, os indices IMA de Longo Prazo, voltaram

a apresentar rentabilidade positiva, com destaque para o subindice IRF - M.

RENTABILIDADE DOS INDICADORES FINANCEIROS

Arrojado com Extremama
PERFIL Conservador Moderado tendéncia Arrojado Arrojado ente
Moderada Arrojado
iNDICE CDI IMA-B5 IRF-M IMA-B IMA-B5+ | IDKA 20
DEZEMBRO 0,54% 0,88% 1,25% 0,83% 0,79% 0,76%

Acumulado/2017 | 9,93% 12,58% 15,19% 12,80% 12,79% 12,88%

Rentabilidade Acumulada (dezembro/2017)

1 0% ef==|MA - B e |VIA - B 5+ IMA-BS5
0%
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O més iniciou com os IMAs “andando de lado”, devido ao impasse sobre a votagdo da
Reforma da Previdéncia, prevista para ocorrer no dia 19 de dezembro, conforme cronograma dao
Governo Federal. Devido a dificuldade de conseguir apoio politico para a votacdo, a reforma nac
entrou na pauta do més, o que gerou instabilidade no mercado financeiro, principalmente entre
os indices de Longo Prazo. Apds o Presidente da Camara (Rodrigo Maia) definir a data da votacao,
adiando para o dia 19 de fevereiro de 2018, os indices passaram a apresentar recuperagao

(conforme o grafico acima), fechando o més com rentabilidade positiva.
O assunto é de tamanha importancia, que alguns analistas de mercado acreditam que ¢

Brasil possa ter sua nota de crédito (rating) rebaixada por agéncias de rating, se a reforma da

Previdéncia ndo for aprovada em 2018, afetando a conducdo da politica monetaria.

4 — ORIENTACAO DE APLICACAO DE RECURSOS

Nossa recomendagdao para o més de janeiro é que os repasses ou qualquer valor
disponivel para aplicagao, sejam direcionados para fundos atrelados aos subindices IMA — B 5

ou IDKA 2 (indices MODERADOS).
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do IPSMGLL apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 11,33% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 9,11%.

As recomendacOes e as andlises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas

na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolu¢gdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Atenciosamente,

e

go n¢a Garcia

Atudario MIBA/RJ — 1.659
Certificacdo Profissional ANBID CPA 10 e CPA -20

Consultor de Valores Mobiliarios credenciado pela CVM

ger?ﬁc_agéol |
rofissional |
s 8 CVM

| CPA-20

Comissdo de Valores Mobilidrios

33

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA — 20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CvM

(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE Jigor franga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, Centro Norte

- Cuiaba—-MT - (CEP:78.005-380



