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Fitch Atribui Rating de Qualidade de Gestdo de Investimento ‘Excelente’ a BB DTVM
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Fitch Ratings - S8c Paulo, 23 de margo de 2017: A Fitch Ratings atribuiu o Rating de Qualidade de Geslao de
Investimento ‘Excelente’” 4 BB Gestao de Recursos - Distnbuidora de Titulos & Valores Mobiliarios S.A. (BB
DTVM). A Perspectiva do Rating é Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating 'Excelente’ atribuido a BB DTVM reflete a opinidc da Fitch de gue a geslora de investimenlos tem
capacidade e caracteristicas operacionais extremamente fories.

O rating da BB DTVYM leva em conta seu acionista, o conglomerado financeiro Banco do Brasil S A (BdB, I0R
[Issuer Default Rating — Rating de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor] 'BBYPerspectiva Megativa). A
classificagao tambem reflete a continua lideranga de mercado da BE DTVM como a maior gestora de recursos no
Brasil desde 1994, a lorle geragao de receitas da empresa e sua eguipe altamente gualificada e experiente. A BB
DTVM tambem se beneficia de um processo de investimentos forte e bem disciplinado, de sua ampla baze de
clientes & canais de distribuigdo, além da abordagem de nisco conservadora, com rigidos controles. O rating
considera, ainda, a melhora da estrutura tecnologica da gestora e a larga supervisdo por parle do conglomerado.

O rating de gualidade de gestao de investimentos se aplica apenas as atividades da companhia no mercado
doméslico & nao inclul seus lundos no exterior, a gestio de fundaos de fundos & as atividades de private banking. O
rating também n&o considera oufras companhias do grupo, como a Brasilprev, responséavel pelos planos de
previdéncia privada; a BB Seguridade, responsavel pelas atividades de seguros do grupo; e a Previ, o fundo de
previdéncia dos funcionarios do BdB. Todas estas atividades 1ém seus processos e polilicas proprios e sao
seqregados da BB DTVM.

Ma opinido da Fitch, os principais desafios da BB OTVM consistem em reforgar as pesguisas em mercados no
exterior para ampliar o desenvolvimento de suas capacidades globais de investimento, continuar forialecendo seu
sistema integrado de front office, aumentar a diversificagao para fundos de maior valor agregado, desenvolver
novos canais de distribuicdo e, melhorar a eficiéncia operacional e a estrutura de risco operacional,

O rating 'Excelente’ se baseia nas seguintes avaliagoes:
Processo de Investimento: Excelente

Recursos de Investimento; Excelente

Gestdo de Risco: Forte

Desempenhao dos Investimentos: Consistente
Companhia & Alendimento a Clientes: Excelente

A BB DTYM e subsidiaria integral do BdB, um conglomerado financeiro robusto, diversificado e lucrativo e um dos
maiores bancos do Brasil. A BB DTVM & a maior gestora de recursos no Brasil, por ativos sob gestao (AUM), com
BRL714 bilhdes em dezembro de 2016, Tambem atua como administradora fiducidaria de seus lundos, além de ser
uma importante linha de negocios e de contribuir fortemente para a geragio de receitas do grupo, A gestora conta
com a infragstrulura do grupo, que & muito forte, assim também com o vasio canal de distribuicdo e a base de
clientes do banco.

Processo de Investimento
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O processo de investimento da BB DTVYM ¢ muito forte. Todas as decisdes sao tomadas seguindo uma solida
estrutura de comités e subcomités com responsabilidades bem definidas e formalizadas. As eguipes de
investimento sac segmentadas nas sequintes dreas; Renda Fixa, Renda Variavel, Multimercados/Exterior & Fundos
de Fundos. Tambem ha areas adicionais que prestam suporie aos gesiores de carteiras, como a mesa de trading e
uma forte eqguipe de pesquisa, responsavel pela analise macroeconomica, renda variavel, créditc e modelos
guantitativos. O processo de investimento combina uma abordagem top-down com uma solida analise bottom-up.
A equipe de investimentos € allamenie qualificada e madura, beneficiando-se da estabilidade de seus
profissionais, a maioria dos guais com mais de 15 anos de experiéncia em fungoes semelhantes e com o grupo.

Recursos de Investimenios

A BB DTVM utiliza bases de dados, infraestrutura e platatormas muito robustas, lidando com um enorme volume
de dados. O principal projeto em 2016 relativo a Tl foi a implantagdo de um novo sistema de front office
inteiramente desenvolvide internamente e cuslomizado de acordo com as necessidades e especificidades da
geslora de recursos. Este projeto foi entregue em mdodulos e todos os desenvolvimentos programados foram
disponibilizados conforme esperado. Os madulos proporcionam: gestao de ordens (para renda variavel. renda fixa
e futuros), controles de fluxo de caixa e ferramentas para auxiliar 0s gestores de carteira a ajusiar a exposicao de
risco para cada fundo. © novo sistema também melhorou os controles de pré e pds trading. O nivel de automagao
do processo de front office aumentou substancialmente em 20186, reduzindo o nivel de intervengbes manuais e
diminuindo o risco operacional da gestora.

Gestdo de Risco

A cultura de risco da gestora de recursos @ conservadora @ os gestares de carteira operam com limiles de risco
bem eslabelecidos. A BB DTVM conta com uma estruiura de risco e de controle farte e independente, que formece
relatdrios dianos com procedimeantos de escalagdo e comités periddicos, cujas reunites sdo supervisionadas pelos
principais execulivos da gestora. A empresa utiliza um abrangente conjunto de ferramentas de gestao de risco,
como testes de estresse e métricas de valor a risco (VaR) para monilorar cada mandalo. Fortes controles
execulados diariamente avaliam a liguidez dos ativos & passivos de cada mandato, levando em conta uma ampla
gama de indicadores, tais como concentracio de clientes. A BB DTVM monilora ativamente lodos os emissores
aos quais estdo expostos a risco de crédilo e também dispde de uma lista de observagio com emissores gue
sofreram qualguer lipo de redugdo da capacidade de repagamento. Qualguer evento de credito & administrado
ativamente e os desenvolvimentos relativos a provisionamenio sdo observados cuidadosamente.

Desempenho dos Investimentos

Processos consistentes de tomada de decisoes sobre investimentos e de gest3o de risco garantiram que o
desempenho da maior parte das estrategias da BB DTVM fosse apropriado e que os indicadores de desempenho
negativos ficassem em linha com os seus objetivos.

Companhia e Atendimento aos Clienles

A BB DTVM & a maior gestora de recursos no Brasil, com BRL714 bilhdes e 21,3% de parlicipagdo de mercado,
em dezembro de 2016. E uma gestora de recursos experiente no atendimento a diferentes tipos de investidores,
embora seus principais clientes sejam entidades publicas, fundos de previdéncia e varejo. As principais estratégias
administradas pela BB DTYM sao produtos de caixa e de renda fixa. Entretanto, a companhia tem longo historico
de gestio de diterentes tipos de fundos, inclusive de renda varidvel e eslralegias no exterior. Sua comunicagao
com os clientes &, de modo geral, boa, demonsirando adesdo apropriada as obrigagoes relativas ao disclosure dos
fundos e documentos legais.

SENSIEILIDADES DO RATING

O rating da BB DTVM pode ser sensivel a alteragdes adversas significativas em quaisguer dos fundamentos de
rating mencionados acima. principalmente em caso de enfraguecimento de seu per il financeiro, alta rotatividade
profissional, ou delerioragdo em seus processos e politicas, Um desvio material das diretrizes da Filch de qualguer
um dos fundamentos do rating podera levar a um rebaixamento da classificagao, v
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A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating e crédito listado neste relaldrio de classificacdo de risco de
crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada gue nao seja o devedor ou 0 emissor
classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor ("underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou
valor mabilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologias Aplicada e Pesquisa Relacionada

-- Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (Avaliando Gestores de (nvestimenlos Ativos, Passivos &
Alternativos, Estratégias e Fundos) {publicado em 6 de margo de 2017).
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