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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis

Aos

Cotistas e a Administradora do

BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos Fundo de Investimento
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstrac¢des contabeis do BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos
Puablicos Fundo de Investimento (“Fundo”), administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM (“Administradora”), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2019 e a respectiva demonstracéo das evolu¢cBes do patrimdnio liquido para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as principais politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
BB Previdenciario Renda Fixa IDKA2 Titulos Publicos Fundo de Investimento em 31 de
dezembro de 2019 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrucéo n°® 555/14 da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra¢ces contdbeis como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizacéo de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo possuia aproximadamente 100% de seu patrimdnio
liquido representado por ativos financeiros mensurados ao valor justo, para os quais 0s
precos e/ou indexadores/pardmetros séo observaveis no mercado, registrados e
custodiados em érgaos regulamentados de liquidacdo e custddia (Sistema Especial de
Liquidag&o e Custodia - SELIC e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo). Devido ao fato desses
ativos financeiros serem os principais elementos que influenciam o patriménio liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto das demonstra¢cdes contabeis como
um todo, consideramos esses assuntos significativos em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo se limitam a:

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos a
valorizagdo dos instrumentos financeiros derivativos com base em precos disponiveis e/ou
informacdes observaveis no mercado, obtidos junto a fontes de mercado independentes;

Recalculamos a valorizagdo dos demais ativos financeiros com base em precos
disponiveis e/ou informagfes observaveis no mercado, obtidos junto a fontes de mercado
independentes;

Teste de existéncia por meio de conciliacdo das posi¢cdes mantidas pelo Fundo com as
informacdes fornecidas pelo custodiante; e

Avaliamos ainda se as divulgac6es nas demonstracfes contdbeis consideram todas as
informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos dos ativos financeiros, no tocante a existéncia e
valoriza¢do, assim como suas divulgacdes, no contexto das demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério dos
auditores

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informacgdes que
compreendem as informagfes suplementares, compostas pela demonstracéo da evolucao
do valor da cota e da rentabilidade e demais informag8es complementares.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrangem as informacdes
suplementares, compostas pela demonstracdo da evolu¢éo do valor da cota e da
rentabilidade e demais informag¢des complementares e ndo expressamos qualquer forma
de conclusdo de auditoria sobre essas informagdes suplementares.



Em conexao com a auditoria das demonstracfes contabeis, nossa responsabilidade é a de
ler as informac¢des suplementares e, ao fazé-la, considerar se essas informacdes
suplementares estéo, de forma relevante, inconsistentes com as demonstra¢des contabeis
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estarem
distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h&a
distor¢cdo relevante nas informacdes suplementares, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracfes contabeis

A Administradora é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instru¢éo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo
de demonstra¢cBes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢gdes contdbeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugcdo n® 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac8es contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contébeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razodvel € um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracfes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nhas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢cdo, omiss&o ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢éo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacfes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢do com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunica¢éo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 13 de marcgo de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de dezembro de 2019

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS CNPJ: 13.322.205/0001-35
FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais)

Posi¢do Final

% sobre o
Custo Mercado/ Patrimoénio
Aplicacdes - especificagao Tipo Quantidade total Realizacdo Liguido
Disponibilidades 9 -
Operagdes compromissadas
Titulos publicos federais:
Letras Financeiras do Tesouro 67.039 700.567 700.567 9,11
Titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Titulos publicos federais:
Notas do Tesouro Nacional Série B 1.941.312 6.811.032 6.987.416 90,87
Instrumentos financeiros derivativos
Mercado Futuro
Posi¢cbes compradas
Cupom de DI x IPCA 13.340 1.265 0,02
Valor a receber 1 -
Total do ativo 7.689.258 100,00
Instrumentos financeiros derivativos
Mercado Futuro
Posicbes compradas
Cupom de DI x IPCA 2.220 324 -
Valores a pagar
Taxa de administracéo 61 -
Outros 93 -
154 -
Total do passivo 478 -
Patriménio liquido 7.688.780 100,00
Total do passivo e do patrimdnio liquido 7.689.258 100,00

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contabeis.



DEMONSTRAGCOES DAS EVOLUCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios:
Representado por: 2.845.025.024,740 cotasa R$ 2,409294
Representado por: 2.464.596.358,768 cotasa R$ 2,205861

Cotas emitidas nos exercicios:
Representadas por: 1.199.702.648,974 cotas
Representadas por: 1.333.979.285,355 cotas

Cotas resgatadas nos exercicios:
Representadas por: 1.174.923.392,501 cotas
Representadas por: 953.550.619,383 cotas

Variag6es nos resgates de cotas
Patriménio liquido antes dos resultados
Composicao dos resultados dos exercicios

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriacdo de rendimentos
Valorizacéo / (Desvalorizacdo) a preco de mercado
Resultado nas negociacfes

Demais receitas
Ganhos de capital
Receitas diversas

Demais despesas

Perdas de capital

Remuneracédo da administracdo
Servigos contratados pelo fundo
Auditoria e custddia

Taxa de fiscalizacdo

Despesas diversas

Resultados dos exercicios
Patriménio liquido no final dos exercicios:

Representado por: 2.869.804.281,214 cotasa R$ 2,679200
Representado por: 2.845.025.024,740 cotasa R$ 2,409294

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

CNPJ: 13.322.205/0001-35

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2019 2018
6.854.500 -
- 5.436.557
3.048.094 -
- 3.065.554
(2.447.151) -
- (1.782.074)
(556.549) (411.395)
6.898.894 6.308.642
511.822 490.420
75.869 (32.792)
122.302 97.444
709.993 555.072
185.930 2.375
21.602 3.278
207.532 5.653
(111.537) (1.519)
(5.319) (4.420)
(9.684) (8.047)
(975) (805)
(68) (67)
(56) 9)
(127.639) (14.867)
789.886 545.858
7.688.780 -
- 6.854.500




BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.322.205/0001-35

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 20 de abril de 2011 e iniciou suas atividades em 28 de abril
do mesmo ano sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao,
tendo como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagéo de
seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro.

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento exclusivos das EFPCs, demais Fundos de Investimento e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

O Fundo aplica em carteira de ativos, no minimo, 80% do seu patrimdnio liquido
representado por ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros
domésticas e/ou indices de precos, buscando o retorno dos investimentos através do
sub-indice IDKA IPCA 2 A - indice de Durag&o Constante ANBIMA segmento IPCA 2 A,
conforme estabelecido na Resolucéo 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional - CMN.

As aplicacBes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Néao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento desses recursos,
o Fundo esta sujeito as oscila¢cdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital
investido.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrucao
n° 555/14 da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), as normas do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento - COFI e demais orientagdes emanadas pela CVM.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacgbes
compromissadas e dos titulos e valores mobiliarios séo as seguintes:

a - Operagbes compromissadas
Sao registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento

proporcional auferido com base na taxa de remuneragédo contratada, que é reconhecido
no resultado na rubrica “Receitas/(despesas) diversas”.



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.322.205/0001-35

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrugdo n°® 438/06 da CVM, os titulos e valores mobilidrios séo
classificados de acordo com a intencdo de negociacdo da Administradora, em duas
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizacéo:

() Titulos para negociagdo - aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa. S&o contabilizados pelo valor de mercado, cujos
ganhos e perdas realizados e ndo realizados, derivados desses titulos, s&o
reconhecidos no resultado do exercicio.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acles nao resgataveis, para 0s quais haja a intencéo e a capacidade financeira para
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisi¢céo, acrescido
dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condic¢des:

¢ Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, estes Ultimos definidos como tal pela regulamentagéo
editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adeséo
ao Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificacé@o de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
como mantidos até o vencimento.

b.1 - Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais que compdem a carteira do Fundo classificados na categoria
de ‘“Titulos para Negociagdo” sdo registrados pelo custo de aquisicdo, ajustado
diariamente ao valor de mercado com base nas cotacfes divulgadas pela ANBIMA -
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Os ganhos e/ou as perdas s&o reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de
rendimentos” e “Valorizagdo/(Desvalorizagdo) a prego de mercado”. Os lucros e/ou
prejuizos apurados nas negociacdes sdo registrados pela diferenca entre o valor de
venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas
negociagdes”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado
no Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira, representa o valor de
aquisicao, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneracao
apurada na data de aquisicdo, deduzido das amortizagbes e/ou dos juros recebidos,
quando aplicavel.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.322.205/0001-35

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

¢ - Instrumentos Financeiros Derivativos

De acordo com a Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, as operagbes com
instrumentos financeiros derivativos sdo registradas da seguinte forma:

Futuros

Os valores dos contratos de operacdes realizadas no mercado futuro de derivativos sdo
registrados em contas de compensacéo. As receitas e despesas dos ajustes diarios
dessas operacBes sdo registradas diretamente nas contas de resultado, nas rubricas
“Ganhos de capital” e “Perdas de capital”’, respectivamente, em contrapartida as
respectivas contas patrimoniais nos grupos de valores a receber ou valores a pagar.

4. COMPOSICAO DOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos abaixo as informacgdes referentes a carteira do Fundo em 31 de dezembro

de 2019:
Vencimento (em dias)
Custo Valor de Acima
Descricao total mercado Até 365 de 365
Titulos para negociacéo:
NTN-B 6.811.032 6.987.416 1.669.934 5.317.482

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo nado possuia titulos classificados na categoria de
“Titulos mantidos até o vencimento.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo pode, estrategicamente, efetuar operacdes com derivativos com o objetivo de
agregar rentabilidade, desde que ndo gere exposi¢do superior ao patrimonio liquido do
Fundo. Tais operacdes, apesar do objetivo com que sédo realizadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo possuia as seguintes operagfes em aberto no
mercado de instrumentos financeiros derivativos:

Ajustesa  Valor dos
Futuros receber  contratos

Posicdo comprada:
Cupom de DI x IPCA - Vencimentos entre maio de
2021 e agosto de 2022 1.265 1.707.947
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.322.205/0001-35

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Ajustes a  Valor dos
Futuros pagar contratos

Posicdo comprada:
Cupom de DI x IPCA - Vencimentos em agosto de
2020 324 291.229

Em 31 de dezembro de 2019, parte dos titulos publicos federais, no montante de
R$ 74.234, estava depositada como garantia de operacgdes realizadas na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcéo (B3 S.A.).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 o resultado com operacdes no
mercado de instrumentos financeiros derivativos foi um ganho de R$ 74.393 (2018: foi
um ganho no mercado de instrumentos financeiros derivativos de R$ 856).

6. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuacdes de precos/cotacdes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando
a politica de segregacéao entre a gestao dos portfélios e a gestéo de risco, esta Geréncia
Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relagdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e Propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestéo dos riscos de mercado e liquidez dos Fundos de Investimento;
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

¢ Promover o alinhamento da empresa a regulamentacéo e autorregulacéo referente
a gestéo dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ No. 13.322.205/0001-35

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulacao histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianca. Complementarmente, sdo elaborados cenérios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condigBes extremas de mercado, tais como crises e
choques econbmicos. Nao obstante o céalculo destas métricas para todos os fundos, em
casos particulares sado utilizadas também outras métricas visando um melhor
monitoramento deste risco.

A Gestao do Risco de Liquidez visa a manutengédo de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentracdo do Fundo, inclusive
em relacdo a situacfes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar 0s riscos aos quais o Fundo se encontra sujeito
ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas

pelo Fundo.
7. ANALISE DE SENSIBILIDADE
Data de Referéncia 31/12/2019
Patriménio Liquido 7.688.780
VaR -0,1010%
Metodologia:

O VaR (Value at Risk (VaR) por Simulacdo Histdrica assume a hip6tese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacé&o relevante para a mensuragéo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série historica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.

a) Horizonte Temporal: 1 dia til;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
C) Série Histdrica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulacdo Historica € bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuracéo do risco de mercado de suas operacdes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

10.

Adiciona-se que o0 VaR por Simulacéo Histérica proporciona condi¢cdes para mitigacédo
do risco de modelagem, haja vista que a utilizacéo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assuncdo da hipotese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.

REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administrac@o é calculada e apropriada sobre o patrimdnio liquido diario a
razdo de 0,20% ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui a
taxa de administracdo e a remuneracdo pela prestacdo dos servicos contratados pelo
Fundo relacionados em Nota Explicativa n° 9, itens | a Ill.

Para atendimento as normas previstas no COFlI, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, no montante de R$15.003
(2018: R$12.467), esta registrada nas rubricas “Remuneragdo da Administracdo”:

R$5.319 (2018: R$4.420) e “Servigos contratados pelo Fundo” R$9.684 (2018: R$8.047).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo representa 0,20% (2018: 0,20%) do patrimonio liquido médio do exercicio.

RELAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGCOS

I. Gestdo: BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM)

II. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuigdo/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A.

EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sdo efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

B - RESGATES
Sdo efetuados pelo valor da cota apurada no fechamento do primeiro dia (Util

subsequente ao do recebimento dos pedidos dos cotistas. O crédito do resgate sera
efetuado no mesmo dia da conversao das cotas. E vedada a cessdo ou transferéncia de
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11.

12.

13.

cotas, exceto por decisédo judicial ou arbitral, operacdes de sesséo de garantia, execucao
de garantia, sucesséao universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens e transferéncia de
administrag&o ou portabilidade de planos de previdéncia.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteracéo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes Ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para realizacdo de resgates, devendo comunicar a CVM, e caso o Fundo
permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, € obrigatéria a
convocacao de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util, para deliberar, no
prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;
(ii) reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v)
liquidagdo do Fundo.

DISTRIBUICAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sao incorporados a posi¢éo dos cotistas diariamente.
TRIBUTACAO

a - Imposto de renda

Os cotistas do Fundo sdo entidades de previdéncia complementar que estao
dispensadas da reten¢&o do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos
nas aplicacdes dos recursos em fundos de investimento, segundo a Lei n® 11.053, de 29
de dezembro de 2004.

b - Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF

O Fundo possui liquidez diaria, e o rendimento das cotas resgatadas em periodo inferior
a 30 dias sofre incidéncia de IOF. De acordo com o Decreto Federal n® 6.306/07 e
alteracdes posteriores, o IOF sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da operac¢éo, de acordo com uma tabela regressiva (96%
a 3%), até o 29° dia de aplicacéo.

POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES
A Administradora disponibiliza os documentos e as informag6es do Fundo aos cotistas,

preferencialmente por meio eletrdnico, de acordo com a Instrucéo n°® 555/14 e alteracdes
posteriores.
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14.

15.

16.

17.

18.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poderéo solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos Ultimos dois exercicios, comparada com a variacdo do IDKA IPCA
2A, sdo demonstrados como se segue:

Patriménio Rentabilidade

liquido Valor Rentabilidade IDKA IPCA 2A

Exercicios findos em médio da cota (%) (%)
31/12/2019 7.475.089 2,679200 11,20 11,82
31/12/2018 6.288.983  2,409294 9,22 9,75

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operagdes compromissadas e 0s
disponiveis sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia (SELIC).

Os titulos publicos federais vinculados como garantias de operagfes realizadas no
mercado de instrumentos financeiros derivativos séo custodiados na B3 S.A.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo custodiados na B3 S.A.
POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O Fundo ndo adotara politica de direito de voto pelo Gestor em assembleias gerais de
companhias, tendo em vista a natureza dos seus investimentos.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, acdes trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como qualquer outro fato que pudesse ser considerado como
contingéncia nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2019, os montantes de disponibilidades e valor a pagar de taxa
de administracdo, registrados no Demonstrativo da Composi¢do e Diversificacdo da
Carteira, totalizam R$ 9 e R$ 61, respectivamente. No exercicio, além da taxa de
administracdo divulgada na Nota Explicativa n°® 8, foram efetuadas as seguintes
transagBes com a instituicAo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada:
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OPERACOES COMPROMISSADAS DOADAS
Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patrimdnio médio diario| contratada/ Taxa
Més/Ano | operacbes compromissadas do fundo SELIC
01/2019 1,000000 0,012023 0,999808
02/2019 1,000000 0,030496 0,999894
03/2019 1,000000 0,034551 0,999927
04/2019 1,000000 0,048974 0,999947
05/2019 1,000000 0,068206 0,999961
06/2019 1,000000 0,071125 0,999964
07/2019 1,000000 0,062155 0,999959
08/2019 1,000000 0,065508 0,999998
09/2019 1,000000 0,043778 1,000008
10/2019 1,000000 0,044978 0,999990
11/2019 1,000000 0,047239 1,000007
12/2019 1,000000 0,071837 1,000019

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo possuia um saldo de opera¢cdes compromissadas
doadas, no montante de R$ 700.567, com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram
efetuadas aplicagbes no montante de R$ 95.945.897, que geraram um ganho de

R$ 21.570.

OPERACOES COMPROMISSADAS TOMADAS

Operagbes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patrimdnio médio contratada/ Taxa
Més/Ano | operacbes compromissadas diario do fundo SELIC
02/2019 1,000000 0,000080 1,149298
06/2019 1,000000 0,000001 1,150801
08/2019 1,000000 0,000000 1,150913
09/2019 1,000000 0,000001 1,150957
12/2019 1,000000 0,000001 1,150770

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo nédo possuia saldo de opera¢des compromissadas
tomadas com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram efetuadas captacfes de
operacdes compromissadas tomadas com o Banco do Brasil S.A., no montante de R$
11.412 que geraram uma despesa de R$ 3.
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OPERACOES DE COMPRA E VENDA DEFINITIVAS DE TiTULOS PUBLICOS
FEDERAIS
Operacdes definitivas de
compra e venda de titulos
publicos federais realizadas Preco praticado/preco
com partes relacionadas/ total| Volume médio diario / médio do dia (*)
de operag0es definitivas com | patriménio médio ponderado pelo
Més/Ano titulos publicos federais diario do fundo volume (*) ANBIMA
01/2019 1,000000 0,003046 0,999290
02/2019 1,000000 0,001055 1,000102
03/2019 1,000000 0,000524 1,000048
04/2019 1,000000 0,000424 1,000036
05/2019 1,000000 0,001112 1,000907
06/2019 1,000000 0,001760 1,000492
07/2019 1,000000 0,004421 0,999878
08/2019 1,000000 0,003540 0,999800
09/2019 1,000000 0,003925 0,999303
10/2019 1,000000 0,006523 0,999690
11/2019 1,000000 0,006321 0,999929
12/2019 1,000000 0,010087 0,999870

No exercicio, foram efetuadas compras de titulos publicos federais com a BB Gestéo de
Recursos e Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., no montante de R$
3.482.070, e, vendas de R$ 3.538.442.

As transacfes com a instituicAo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada
foram realizadas de acordo com as condicfes e termos acima resumidos.
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19. OUTRAS INFORMACOES

A Administradora, no exercicio, nao contratou servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar
0 seu proprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os
seus interesses.

20. EVENTO SUBSEQUENTE
Por Ato Administrativo em 04 de fevereiro de 2020 foi deliberada a alteracdo do

regulamento do Fundo para adequacao a Resolucdo CMN n°. 4.661/18. Tal deliberacéo
entrou em vigor em 05 de fevereiro de 2020.

Kk

Marconi José Queiroga Maciel
Gerente Executivo

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ - 115.220/0-5

BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praca XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sao Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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ANEXO
INFORMACOES SUPLEMENTARES

Data: 31 de dezembro de 2019

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 13.322.205/0001-35
Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A .- BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

RENTABILIDADE EM %
DATA VALOR DA COTA FUNDO IDKA 2A
MENSAL ACUMULADA MENSAL ACUMULADA
31/01/19 2,438574 1,22 1,22 1,26 1,26
28/02/19 2,453370 0,61 1,83 0,53 1,80
29/03/19 2,469331 0,65 2,49 0,67 2,48
30/04/19 2,496610 1,10 3,62 1,03 3,54
31/05/19 2,520237 0,95 4,60 1,37 4,95
28/06/19 2,548097 1,11 5,76 1,23 6,25
31/07/19 2,573124 0,98 6,80 1,02 7,33
30/08/19 2,574469 0,05 6,86 0,08 7,42
30/09/19 2,610829 1,41 8,36 1,60 9,13
31/10/19 2,643171 1,24 9,71 1,23 10,48
29/11/19 2,648671 0,21 9,94 0,01 10,49
31/12/19 2,679200 1,15 11,20 1,20 11,82

Informacdes Complementares (em R$ mil):

- Data de inicio do funcionamento do Fundo: 28 de abril de 2011

- Patrimdnio liquido médio mensal dos ultimos 12(doze) meses ou desde a sua constituigdo, se mais recente:

01/2019 02/2019 03/2019 04/2019 05/2019 06/2019
6.859.791 6.867.575 6.970.163 7.190.243 7.426.904 7.582.597
07/2019 08/2019 09/2019 10/2019 11/2019 12/2019
7.684.906 7.735.782 7.744.757 7.903.068 7.900.669 7.746.538

- Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 15.003

O Fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento exclusivos das EFPCs, demais Fundos de Investimento e Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo

de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilacdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.





