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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do
Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos Renda Fixa
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras do Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1
Titulos Publicos Renda Fixa (“Fundo”), administrado pela Caixa Econémica Federal, que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2018 e a respectiva demonstracao das evolucoes do patrimdnio liquido para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo em 31 de dezembro de 2018 e o desempenho de suas operacoes para 0 exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM").

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracoes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opinidao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.



Custédia e valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2018, o Fundo possuia 100,00% do seu patriménio liquido
representado por aplicagdes em titulos publicos e operagcdes compromissadas mensurados
ao valor justo, e para os quais ha precos cotados ou indexadores/parametros observaveis
no mercado, registrados e custodiados em érgao regulamentado de liquidacao e custédia
(Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC). Devido ao fato desses ativos serem
os principais elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo, no contexto das demonstragdes financeiras como um todo,
consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estao limitados a:

e Teste de existéncia por meio de conciliacao das posi¢coes mantidas pelo Fundo
com as informacdes fornecidas pelo custodiante;

o Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos a
valorizacao dos ativos financeiros com base em precos disponiveis obtidos junto a
fontes de mercado independentes ou informacdes observaveis no mercado; e

e Avaliacao das divulgacoes efetuadas nas demonstracdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitaveis os saldos das aplicagdes em titulos publicos e operacdes
compromissadas, no tocante a existéncia, mensuracéao, e respectivas divulgacoes, no
contexto das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apresentados
para fins de comparacéo, foram auditados por outros auditores independentes, que
emitiram relatério datado de 28 de marco de 2018, o qual ndo conteve modificacdo de
opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos
auditores

A administracao do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o demonstrativo das evolucoes do valor da cota e patrimdnio liquido médio.

Nossa opiniao sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o demonstrativo das
evolucdes do valor da cota e patrimonio liquido médio, e ndo expressamos qualquer forma
de concluséo de auditoria sobre esse demonstrativo.

Em conexdo com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o demonstrativo das evolugdes do valor da cota e patriménio liquido médio e, ao fazé-lo,
considerar se esse demonstrativo estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no demonstrativo das evolugdes do valor da cota e
patrimonio liquido médio, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar
a este respeito.



Responsabilidade da administragdo do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A administracéao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracoes financeiras livres de distorgcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administragao é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucao n® 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéao das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragcoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j&4 que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da administradora do Fundo.

Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.



Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacéao a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transagoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacéao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o
interesse publico.

S&o Paulo, 02 de Abril de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

S
L/OC/(M' e

)
Rodrigo €ruz Bassi
Contador CRC 1SP261156/0-7



Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos

Renda Fixa
CNPJ: 10.740.670/0001-06

(Administrado pela Caixa Econdmica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstrativo da composicéo e diversificagdo da carteira

Em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

Custo Mercado/ % sobre o
total realizacao patrimonio
Aplicacdes - Especificacdes Quantidade liquido
Disponibilidades 1 0,00
Operagdes compromissadas 7.530.732 - 8.919.736 48,64
Letras do Tesouro Nacional 5.692.120 - 5.082.337 27,71
Notas do Tesouro Nacional 1.838.612 - 3.837.399 20,93
Titulos federais 8.437.653 9.276.620 9.282.702 50,62
Letras Financeiras do Tesouro 108.987 1.076.706 1.076.713 5,87
Letras do Tesouro Nacional 7.791.000 7.636.146 7.642.222 41,67
Notas do Tesouro Nacional 537.666 563.768 563.767 3,07
Titulos em garantia de operagdes em bolsa 13.800 136.346 136.347 0,74
Letras Financeiras do Tesouro 13.800 136.346 136.347 0,74
Instrumentos financeiros derivativos 204 0,00
DI Futuro - ajuste positivo 204 0,00
Valores a receber 1 0,00
Total do ativo 18.338.991 100,00
Valores a pagar 833 0,00
Patrimonio liquido 18.338.158 100,00
Total do passivo e patrimdnio liquido 18.338.991 100,00

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.



Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos
Renda Fixa

CNPJ: 10.740.670/0001-06
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstrac@es das evolucgdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

31/12/18 31/12/17

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios

Total de 7.751.024.455 cotas a R$ 2,215635 cada 17.173.438

Total de 6.083.248.470 cotas a R$ 1,997268 cada 12.149.878
Cotas emitidas

8.611.576.493 cotas 19.711.122 -

7.570.267.635 cotas - 16.139.418
Cotas resgatadas

8.613.257.116 cotas (18.561.488) -

5.902.491.650 cotas - (11.660.567)
Variagdes no resgate das cotas (1.162.008) (838.214)
Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios 17.161.064 15.790.515
Composicédo do resultado dos exercicios
A - Renda Fixa 1.120.428 1.276.339

Apropriagédo de rendimentos 1.106.228 1.266.632

Valorizagao a prego de mercado 14.204 8.238

Resultado nas negociacfes 4) 1.469
B - Demais Receitas 415.031 305.627

Ganhos com derivativos 415.031 305.624

Receitas diversas - 3
C - Demais Despesas (358.365) (199.043)

Remuneragédo da administracdo (34.976) (26.892)

Auditoria e custédia (1.871) (1.113)

Perdas com derivativos (320.837) (170.207)

Taxa de fiscalizagéo (67) (65)

Despesas diversas (614) (766)
Total do resultado dos exercicios 1.177.094 1.382.923
Patrimonio liquido no final dos exercicios

Total de 7.749.343.833 cotas a R$ 2,366414 cada 18.338.158

Total de 7.751.024.455 cotas a R$ 2,215635 cada 17.173.438

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstracées financeiras.



Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos

Renda Fixa
CNPJ: 10.740.670/0001-06
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracfes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos Renda Fixa
(“Fundo”) foi constituido em 03 de marc¢o de 2009 e teve iniciadas suas atividades
em 28 de maio de 2010, sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracdo. O Fundo destina-se a acolher investimentos de
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pelos Estados, Municipios e
Distrito Federal do Brasil, das Entidades Publicas da Administragdo Direta,
Autarquias, Fundagdes Publicas, Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento administrados pela Administradora, Entidades Abertas de
Previdéncia Complementar, Companhias Seguradoras e Sociedades de
Capitalizacdo, previamente cadastrados perante Administradora e tem como
objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicacdo dos recursos em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice de Renda Fixa de Mercado 1 - IRF-M 1, ndo
constituindo, em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por
parte da Administradora. O prazo médio da carteira do Fundo sera de até 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estardo expostos
diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagdes das taxas de
juros prefixadas e/ou poés-fixadas (SELIC/CDI), ndao havendo, necessariamente,
um fator de risco principal.

O Cotista esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais o Fundo aplica
seus recursos, diretamente ou através dos fundos investidos. Existe a possibilidade
de ocorrer reducéo da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido no
Fundo, em decorréncia dos riscos de mercado, de crédito, de liquidez, de
concentracdo, sistémico e de regulacdo e proveniente do uso de derivativos. Mesmo
que o Fundo possua um fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes
de outros fatores.

Os investimentos em fundos néo séo garantidos pela Administradora ou por
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGC).

2. Apresentacao e elaboracéo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instru¢cdo CVM n° 555/14, complementada pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e pelas orientacdes
emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).



Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos

Renda Fixa
CNPJ: 10.740.670/0001-06
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracfes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

Foram utilizadas na elaboragdo dessas demonstracdes financeiras, premissas e
estimativas de precos para a determinacdo e contabilizagdo dos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderéo ser diferentes dos
estimados.

3. Descricao das principais praticas contabeis

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e
despesas.

Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:

a) Operacdes compromissadas

As operacdes compromissadas referem-se a compra de titulos com o
compromisso de revenda em data futura com rentabilidade ou parametro de
remuneracdo estabelecido na data da contratacgdo, ou seja, sdo aplicacoes
financeiras, com lastro em titulos publicos federais, sendo realizadas sempre
com institui¢des financeiras do mercado.

b) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instru¢cdo CVM n® 577 de 7 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios estdo classificados na categoria “Titulos para negociacao”,
considerando que foram adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado.
Os ganhos e as perdas ndo realizados sédo reconhecidos no resultado do
periodo.

¢) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrugdo CVM n© 577 de 07 de julho de 2016 e
regulamentacdes posteriores, as operagdes com instrumentos financeiros
derivativos sdo registradas da seguinte forma:

i. Nadatada operacéo

Os instrumentos financeiros derivativos sdo registrados em contas de
ativo ou passivo de acordo com as caracteristicas do contrato.

ii. Diariamente
Ajustados pelo valor de mercado dessas operacdes, sendo 0s seus ganhos e

perdas reconhecidas no resultado, nas rubricas “Ganhos com derivativos”
e “Perdas com derivativos”.



Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos

Renda Fixa
CNPJ: 10.740.670/0001-06
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracfes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos

a) Composicdo da carteira e premissas adotadas na determinacdo do valor de
mercado

Titulos publicos federais prefixados

A avaliacgdo é realizada por meio do desconto do fluxo financeiro pelas taxas
divulgadas pela ANBIMA.

Titulos p6s-fixados

Titulos publicos federais indexados ao indice de precos

A avaliagdo € realizada com base no critério denominado desconto de fluxo de
caixa, o qual ¢é atualizado pela variagdo do indice (IPCA/IGPM) entre o més
anterior ao da emissao e o més anterior ao da avaliacdo. Na falta do indice
definitivo é efetuada “pro-rata” da projecao do indice disponibilizada pela
ANBIMA.

Titulos publicos federais indexados a taxa SELIC

A avaliacdo é realizada com base no critério denominado desconto de fluxo de
caixa, o qual é atualizado pela variacéo da taxa SELIC. Este desconto é
efetuado pelas Taxas Indicativas de agio ou deséagio divulgadas pela ANBIMA.

Em 31 de dezembro de 2018, os titulos da carteira propria do Fundo, que se
encontram registrados na categoria “titulos para negociagdo”, estao
distribuidos conforme quadro abaixo:

Titulos publicos Valor de Valor de Ganhos/ (perdas) Faixas de
federais curva mercado nao realizadas vencimento

LFT 142.871 142.871 0 Até 6 meses
LFT 911.300 911.307 7 la3anos
LFT 109.525 109.525 0 3ab5anos
LFT 49.356 49.357 1 Acima de 5 anos
Total LFT 1.213.052 1.213.060 8
LTN 4.569.888 4.569.857 -31 Até 6 meses
LTN 3.066.258 3.072.365 6.107 7 a 12 meses
Total LTN 7.636.146 7.642.222 6.076
NTN-F 563.768 563.767 ) Até 6 meses
Total NTN-F 563.768 563.767 1)
Total 9.412.966 9.419.049 6.083




Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos

Renda Fixa
CNPJ: 10.740.670/0001-06
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracfes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

b) Mercado de derivativos

As operacdes em mercados de derivativos foram utilizadas com o objetivo de
adequar a carteira do Fundo a politica de investimento do mesmo, até o limite
das posic@es detidas a vista.

Contrato futuro de DI

S&o ajustados diariamente conforme ajustes do contrato futuro de DI,
divulgados pela B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcéo.

Os resultados liquidos com operacdes de futuros no exercicio totalizaram R$
94.194 (2017 - R$ 135.417) e os seus valores brutos estao registrados em
“Demais receitas - ganhos com derivativos” e “Demais despesas - perdas com
derivativos”.

Em 31 de dezembro de 2018, as operacdes no mercado futuro estavam
distribuidas conforme quadro abaixo:

. . Valor de Faixas de
Futuros Ativo Passivo o A
referéncia ® vencimento
DIl 6 - 6.293.347 Até 6 meses
DI1 198 - 3.520.199 7 a 12 meses
Total 204 - 9.813.546

(*) Registrados apenas em conta de compensagao.

¢) Margem de garantia

Em 31 de dezembro de 2018, o Fundo possuia margens de garantia,
representadas conforme abaixo:

Tipo Ativo Quantidade Valor Vencimento
LFT 13.800 136.347 la3anos
Total 13.800 136.347

5. Gerenciamento de riscos

O Fundo esté exposto a diversos tipos de risco que podem ser resumidos em:
mercado (risco decorrente de oscila¢cdes nos precos dos ativos, em virtude de
flutuacdes nas taxas de juros, indices de precos, taxas de caAmbio, precos das agdes
ou indices do mercado acionario, mudancas nas correlagdes, etc.); crédito (risco
dos emissores ndo cumprirem suas obrigag6es de pagamento do principal e os
juros de suas dividas); liquidez (risco do Fundo nao ter recursos necessarios para o
cumprimento de suas obrigac@es, dentro dos prazos legais, em decorréncia de
condicdes de mercado); uso de derivativos (como os instrumentos derivativos sdo
influenciados pelos pregos a vista dos ativos a eles relacionados, pelas expectativas
futuras de precos, liquidez dos mercados, além do risco de crédito da contraparte).
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Renda Fixa

CNPJ: 10.740.670/0001-06
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstracfes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

Para o controle do risco de mercado, o0 modelo estatistico utilizado é o VaR (Value
at Risk) juntamente com o “Stress Analysis”. O controle do risco de crédito é
realizado por meio de uma politica de crédito e um processo de andlise dos
emissores dos ativos financeiros atendendo a politica de investimento do Fundo. O
gerenciamento do risco de liquidez é feito através do controle e monitoramento do
fluxo de caixa, dos indicadores de liquidez, do cronograma de vencimentos de
ativos e do perfil de distribuicédo das aplica¢des do Fundo.

Visando o controle do risco, as decisdes de investimentos do Fundo sdo tomadas
por meio de Comités Mensais, que tém como func¢ao analisar o cenario
macroecondmico a fim de auxiliar a definir estratégias de alocacao e reavalia-las.
Diariamente, sdo analisados os mercados de atuagdo para auxiliar as estratégias de
compra e venda de ativos.

A area de gerenciamento e monitoramento de risco € completamente separada da
area de gestao.

As operacdes com instrumentos derivativos atenderam aos objetivos propostos no
regulamento do Fundo.

Analise de Sensibilidade

O Valor em Risco ou VaR (Value at Risk) é uma ferramenta de gerenciamento de
risco de mercado que, por meio de técnicas estatisticas, mensura a estimativa de
perda maxima potencial dentro de um determinado periodo e dado um intervalo
de confian¢ca em condicdes normais de mercado. Para obtencédo do VaR do Fundo
foi utilizado o0 modelo paramétrico com grau de confianca de 95% para um
intervalo de tempo de 21 dias.
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O objetivo do método utilizado pelo administrador, portanto, é quantificar a perda

maxima esperada para a carteira do Fundo conforme os parametros definidos no
paragrafo acima. Cabe ressaltar, no entanto, as limita¢@es deste método, uma vez

gue ele ndo fornece a medida da pior perda absoluta, mas uma estimativa de perda

para um dado nivel de confianca.

Data Base

Patriménio Liquido do
fundo

Valor em Risco (Var)

31/12/2018

18.338.158

0,0643%

6. EmissoOes e resgates de cotas

As movimentacdes de aplicacéo e resgate sdo efetuadas em conta do aplicador,
em moeda corrente nacional, observadas as seguintes condicdes:

que o FUNDO atue

da solicitacéo da solicitacéo da solicitacdo

Periodicidade Liquidagdo Converséo de Conversédo de Liquidagdo
Caréncia Apuracédo da Cota de Calculo do Financeira da Cotas da Cotas do Financeira do
Valor da Cota Aplicacao Aplicacdo Resgate Resgate
No fechamento
Nao ha dos mercados em Diéaria D+0 D+0 D+0

da solicitacéo

A efetiva disponibilizacdo do crédito ocorre em horario que nédo sejam permitidas

as movimentagdes bancarias devido a necessidade de se aguardar o fechamento
dos mercados em que o Fundo atua para o calculo do valor da cota.

Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora em

nada afetardo as movimentacdes de aplicagdo e resgate solicitadas nas demais
pracas em que houver expediente bancario normal.

7. Custodia

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para operacdes

compromissadas, sdo escriturais e estao registrados no SELIC - Sistema Especial
de Liquidacao e Custddia e as operacg@es de futuros estao registradas na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcéo.
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8.

10.

13

Remuneracido da Administradora

A taxa de administracdo consiste no somatério das remuneracées devidas pelo
Fundo a Administradora e a cada um dos prestadores dos seguintes servi¢os
contratados pelo Fundo, se houver: gestao da carteira, consultoria de investimento,
tesouraria, controladoria, distribuicdo de cotas, escrituracdo de emissdo e resgate
de cotas e agéncia classificadora de risco.

A taxa de administracéo do Fundo é de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano
sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, vedada qualquer participacdo nos
resultados distribuidos ou investidos pelo Fundo.

A referida taxa é calculada e provisionada a cada dia util, a razdo de 1/252 avos,
multiplicado pelo patriménio liquido do Fundo do dia Gtil imediatamente anterior
e paga semanalmente a Administradora.

A correspondente despesa, no exercicio, foi de R$ 34.976 (2017 - R$ 26.892) e esta
registrada na rubrica “Remunera¢do da administracio”.

N&o sdo cobradas taxas de ingresso e saida do Fundo, nem taxa de performance.

Gestao, custodia e controladoria

Os servicos de gestao, custddia e controladoria sdo executados pela Caixa
Econ6mica Federal.

Transacoes com partes relacionadas

As transagdes com Partes Relacionadas se referem a intermediacdo de compras e
vendas finais de titulos publicos e a compras com compromisso de revenda de titulos
publicos na gestdo didria das disponibilidades do Fundo. N&o ha titulos privados
emitidos por empresas ligadas ao Administrador ou ao gestor na carteira do fundo em 31 de
dezembro de 2018.

As operagdes do Fundo sdo feitas por intermédio de corretoras membros das
Bolsas de Valores, ou intermediadas pela Administradora, assim como as
operacdes compromissadas.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram realizadas, de forma equitativa,
as seguintes transagdes com a Administradora:

Operac¢des Compromissadas com partes relacionadas

Operagfes compromissadas

. Volume médio diario/
realizadas com partes

. P Taxa Média contratada/ Taxa
Patrimdénio médio

relacionadas/ total de operacdes S SELIC

Més/Ano compromissadas diario do fundo
01/2018 100,00% 54,14% 99,78%
02/2018 100,00% 44,90% 99,79%
03/2018 100,00% 20,56% 99,79%
04/2018 100,00% 34,93% 99,77%
05/2018 100,00% 27,13% 99,79%
06/2018 100,00% 18,26% 99,79%
07/2018 100,00% 41,76% 99,77%
08/2018 100,00% 35,97% 99,80%
09/2018 100,00% 37,34% 99,79%
10/2018 100,00% 52,41% 99,77%
11/2018 100,00% 38,55% 99,80%
12/2018 100,00% 12,95% 99,82%

Operacdes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais

Operacbes definitivas de comprae
venda de titulos publicos federais Volume médio diario/ (Preco praticado/precgo

realizadas com partes relacionadas/ patriménio médio médio do dia *) ponderado
total de operagdes definitivas com diario do fundo pelo volume
Més/Ano titulos publicos federais
01/2018 84,92% 0,30% 100,00%
02/2018 43,48% 0,30% 100,00%
03/2018 28,11% 0,41% 100,00%
04/2018 99,23% 0,53% 100,00%
05/2018 81,84% 0,74% 100,00%
06/2018 43,84% 0,51% 100,00%
07/2018 76,54% 0,41% 100,00%
08/2018 27,92% 0,35% 100,00%
09/2018 68,26% 0,32% 100,00%
10/2018 83,90% 0,79% 100,00%
11/2018 21,72% 0,28% 100,00%
12/2018 45,06% 0,67% 100,00%

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo de operagfes compromissadas com partes
relacionadas monta a R$ 8.919.736 (2017 - R$ 11.672.322), sendo reconhecida
durante o exercicio uma receita com as operagdes compromissadas de R$ 810.034
(2017 - R$ 1.045.475).
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O Fundo mantém em 31 de dezembro de 2018 um montante de R$ 719 (2017 - R$
537) relativo a taxa de administracéo a pagar a Administradora, sendo que foi
reconhecida durante o exercicio uma despesa com taxa de administracdo de R$
34.976 (2017 - R$ 26.891).

11. Legislacao tributaria

As operacdes da carteira do Fundo ndo estéo sujeitas ao Imposto de Renda e
sujeitam-se a aliquota zero de IOF - Titulos e Valores Mobiliarios, conforme
decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

O cotista ndo esta sujeito a retencéo na fonte de imposto de renda, conforme
legislacédo tributéria e fiscal vigente. No caso de resgate, incidira IOF regressivo
conforme o prazo de aplicacéo.

12. Politica de distribuicdo de resultados

Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira do Fundo sao
incorporados ao seu respectivo patriménio, quando do seu pagamento ou
distribuicéo pelos emissores de tais ativos.

13. Politica de divulgacéo das informacdes

A Administradora utiliza canais eletronicos, incluindo a rede mundial de
computadores, como forma de comunicacéo e disponibilizacdo de informagoes,
extrato de conta, fatos relevantes e documentos, salvo as hipéteses previstas no
Regulamento.

Na hipoétese de envio, pela Administradora, de correspondéncia fisica para o
endereco de cadastro do Cotista, 0s custos decorrentes deste envio seréo
suportados pelo Fundo.

Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizagdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletrdnico, a Administradora fica exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes
previstas em regulamentacao pertinente, a partir da ultima correspondéncia que
tiver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

A Administradora disponibiliza ao cotista do Fundo: Central de Atendimento ao
Cotista pelo nimero 0800-726-0101; Central de Atendimento a Pessoas com
Deficiéncia Auditiva e de Fala pelo nimero 0800-726-2492; e servi¢o Ouvidoria
Caixa pelo nimero 0800-725-7474.

As informacdes sobre o Fundo elaboradas pela Administradora obedecem a
seguinte periodicidade:
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Informacao Periodicidade

O valor da cota e do patrimdnio liquido do Fundo séo disponibilizados por
meios eletrénicos e/ou na pagina da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - | Diariamente
www.cvm.gov.br

O balancete, a composic¢ao da carteira, o perfil mensal e a lamina de
informacdes essenciais (se houver) do Fundo séo disponibilizados por meios
eletronicos e/ou na pagina da Comisséo de Valores Mobiliarios -
www.cvm.gov.br

Mensalmente, até o dia 10 do
més subsequente ao de
referéncia

As demonstragtes de desempenho do Fundo relativas aos 12 meses findos em Anualmente, até o Ultimo dia
31 de dezembro e aos 12 meses findos em 30 de junho, sdo disponibilizadas na | Gtil dos meses de fevereiro e de
pagina da Administradora na internet - www.caixa.gov.br agosto de cada ano

O formulério de informagdes complementares do Fundo é disponibilizado na
pagina da Administradora na internet - www.caixa.gov.br e na pagina da
Comisséo de Valores Mobiliarios- www.cvm.gov.br

Sempre que houver alteracéo do
seu contetido

As demonstracdes contdbeis do FUNDO serdo disponibilizadas na pagina da Anualmente, em até 90 dias
ADMINISTRADORA na internet - www.caixa.gov.br e na pagina da Comissao apds o encerramento do
de Valores Mobiliarios (CVM) - www.cvm.gov.br exercicio social

Qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, é disponibilizado na | Sempre que houver qualquer
pagina da Administradora na internet - www.caixa.gov.br e na pagina da ato ou fato relevante

Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) - www.cvm.gov.br

O extrato mensal de conta, contendo as informaces previstas na legislacdo
vigente, é disponibilizado aos cotistas disponibilizado por canais eletronicos da | Mensalmente
ADMINISTRADORA

A convocacdo de assembleia geral de cotistas do Fundo é realizada Anualmente, no caso de
eletronicamente por meio do Internet Banking CAIXA. O resumo das assembleia ordinaria, e
deliberagGes é disponibilizado na pagina da Administradora na internet - eventualmente, no caso de
www.caixa.gov.br assembleia extraordinaria

14. Outras informacoes

a) Arentabilidade do Fundo nos altimos dois exercicios e o valor da cota no
encerramento dos mesmos foram os seguintes:

Valor da Rentabilidade Benchmark
Data cota- R$ (%) (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 2,366414 6,81 6,97
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 2,215635 10,93 11,12

A rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

O Fundo utiliza como benchmark a variacdo acumulada do indice de Renda
Fixa de Mercado 1 - IRF-M 1.

15. Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos Cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.
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16. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrucédo n° 381/03 da Comissado de Valores Mobiliarios,
registre-se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos
prestados pela KPMG Auditores Independentes, relacionados a este Fundo de
Investimento por ela administrada que ndo os servi¢os de auditoria externa, em
patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica
adotada atendeu aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao
deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente
Ou promover os interesses deste.

17. Informacgodes adicionais

A diretora e o contabilista responsaveis pelo Fundo na data base eram os seguintes:

Alenir de Oliveira Romanello
Diretora Responséavel

Luis César Belchior Guimaraes
Contador - CRC DF - 015449/0-9
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Demonstrativo das evoluc¢des do valor da cota e patrimoénio

liquido médio

A evolucéo do valor da cota no ultimo dia Gtil de cada um dos ultimos doze meses, as
respectivas variacdes mensais e acumuladas para cada més e a evolucéo do

benchmark, foram os seguintes:

Benchmark - IRF-M 1

Variagéo Variagéo Variagéo Variagéo
no meés acumulada no meés acumulada
ve TS Cheear 099 o

29/12/2017 2,215635 - - - - -

31/01/2018 2,228261 17.462.491 0,57 0,57 0,59 0,59
28/02/2018 2,240155 17.451.179 0,53 1,11 0,54 1,14
29/03/2018 2,254473 16.622.652 0,64 1,75 0,66 1,80
30/04/2018 2,265473 15.664.908 0,49 2,25 0,51 2,32
30/05/2018 2,269819 15.656.640 0,19 2,45 0,20 2,52
29/06/2018 2,281086 16.551.564 0,50 2,95 0,55 3,08
31/07/2018 2,296678 17.129.766 0,68 3,66 0,66 3,76
31/08/2018 2,306013 18.330.380 0,41 4,08 0,44 4,21
28/09/2018 2,319589 19.547.592 0,59 4,69 0,61 4,85
31/10/2018 2,341279 19.934.715 0,94 5,67 0,92 5,81
30/11/2018 2,353649 18.959.241 0,53 6,23 0,54 6,38
31/12/2018 2,366414 18.389.084 0,54 6,81 0,56 6,97

A rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

O Fundo utiliza como benchmark a variagcdo acumulada do indice de Renda
Fixa de Mercado 1 - IRF-M 1.



