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Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas
de Fundo de Investimento Renda Fixa Ima Geral (“Fundo”), (administrado pelo Banco Bradesco S.A)),
que compreendem o demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 31 de outubro de
2019 e a respectiva demonstragao da evolugao do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo em 31 de outubro de 2019 e o
desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contébeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinigo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstracoes €, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.
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Valorizagcdo de cotas de fundo investido

Em 31 de outubro de 2019, o Fundo possuia 100,03% do seu patriménio liquido representado por
aplicacbes em fundo de investimento (“Fundo Investido”), cuja mensuracéo a valor justo se da pela
atualizacédo do valor da cota do Fundo Investido divulgada pelo respectivo administrador. Esse fundo
investe substancialmente em ativos financeiros mensurados ao valor justo, para 0s quais 0S precos e
indexadores/parametros sdo observéaveis no mercado, registrados e custodiados em 6rgaos
regulamentados de liquidacdo e custédia. Devido ao fato desses ativos serem os principais elementos
que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto das
demonstracdes contabeis como um todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a:

— Recalculamos a valorizacéao das aplicacbes no Fundo investido, com base na cota divulgada pelo seu
respectivo administrador;

—  Obtivemos a carteira de investimentos do Fundo Investido na data-base da nossa auditoria e
avaliamos, de acordo com a composicao e perfil de risco dos investimentos, se o valor da cota
divulgada representa adequadamente o seu valor justo;

— Avaliamos a razoabilidade da rentabilidade obtida pelo Fundo auditado no exercicio, por meio da
comparacao do seu resultado com o resultado esperado da variacdo da cota do Fundo Investido; e

— Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas demonstracdes contabeis do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitavel o saldo da aplicacdo em fundo de investimento no tocante a sua mensuragao, assim como as
divulgacoes relacionadas, no contexto das demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto, referentes
ao exercicio findo em 31 de outubro de 2019.

Responsabilidades da Administracdo do Fundo pelas demonstragoes contabeis

A administracédo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrucao n° 555/14 da CVM e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracoes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrugado n°® 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes contébeis, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

—  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

—  Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contéabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstragdes contédbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagédo com a administragao, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
néo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse
publico.

Osasco, 20 de dezembro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P-028567/F
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de outubro de 2019

Nome do Fundo: Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento Renda Fixa Ima Geral CNPJ:  08.246.318/0001-69

Administrador: Banco Bradesco S.A. CNPJ:  60.746.948/0001-12
Aplicagdes - Especificagdes Quantidade Mercado / % sobre o
Realizacdo patrimonio
RS mil liquido
Disponibilidades 2 -
Banco conta movimento 2 -
Cotas de fundos de Investimentos 869.000 100,03
BRAM F.I.R.F. IMA Geral 344.469.163,53215 869.000 100,03
Despesas antecipadas 5 -
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 5 -
Total do ativo 869.007 100,03
Valores a pagar 233 0,03
Taxa de Administragdo 199 0,03
Auditoria e Custddia 34 -
Patrimonio liquido 868.774 100,00
Total do passivo e Patrimonio liquido 869.007 100,03

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢oes contabeis.




Demonstracao da Evolucao do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de outubro de 2019 e de 2018

Nome do Fundo: Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento Renda Fixa Ima CNPJ: 08.246.318/0001-69
Geral
Administrador: Banco Bradesco S.A. CNPJ: 60.746.948/0001-12

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitério das cotas

2019 2018
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 200.686.815,994 cotas a RS 3,665094 cada 735.536
Representado por 223.531.864,739 cotas a RS 3,366442 cada 752.507
Cotas emitidas no exercicio
50.722.283,804 cotas 197.245
114.578.520,653 cotas 400.317
Cotas resgatadas no exercicio
45.187.289,216 cotas (121.355)
137.423.569,398 cotas (377.720)
Variagao no resgate de cotas no exercicio (56.646) (101.964)
Patrimonio liquido antes do resultado 754.780 673.140
Resultado do exercicio
Cotas de fundos 116.344 64.612
Rendas/despesas de aplicacdo em cotas de fundos de investimento 116.344 64.612
Demais despesas (2.350) (2.216)
Auditoria e custddia (277) (268)
Despesas diversas - (1)
PublicagGes e correspondéncias (9) (9)
Remunerag¢do da administragdo (2.034) (1.894)
Servigos contratados pelo fundo - (14)
Taxa de fiscalizagdo CVM (30) (30)
Total do resultado do exercicio 113.994 62.396
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 206.221.810,582 cotas a RS 4,212811 cada 868.774
Representado por 200.686.815,994 cotas a RS 3,665094 cada 735.536

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



(a)

Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento Renda
Fixa Ima Geral

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de outubro de 2019 e de 2018

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento Renda Fixa Ima
Geral (“Fundo”) iniciou suas atividades em 30 de abril de 2007 sob a forma de condominio aberto
com prazo indeterminado de duragdo. Destina-se a Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia
Complementar, regimes préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, clientes Corporate e/ou Fundos de Investimento e Carteiras Administradas e
tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade que busque superar a variagdo do IMA
- Geral, por meio das oportunidades oferecidas pelos mercados domésticos de taxa de juros pos-
fixadas e pré-fixadas, e indices de preco, excluindo estratégias que impliguem risco de moeda
estrangeira ou de renda varidvel. A rentabilidade do Fundo variara conforme o comportamento da
varia¢do dos pregos dos ativos financeiros e modalidades operacionais em carteira, sendo também
impactada pelos custos, pelas despesas do Fundo e pela taxa de administracdo de 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano. O Fundo pode concentrar 100% de seu patrimonio liquido em
cotas de um mesmo fundo de investimento e em cotas de fundos do Administrador, da Gestora ou
empresas a eles ligadas. O Fundo somente pode investir em cotas de fundos cuja utilizacdo de
instrumentos de derivativos tenha por objetivo a protecdo das posicdes detidas a vista ou
posicionamento, limitado a uma vez seu patrimonio liquido, sendo vedada alavancagem.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou
mesmo ao aporte de capital.

As aplicagdes em Fundo ndo sdo garantidas pelo Administrador, Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pelo BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios.

Apresentacao e elaboragao das demonstracoes contabeis

As demonstracdes financeiras sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As
demonstracdes financeiras incluem, quando aplicdvel, estimativas e premissas na mensuracdo e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
qguando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Praticas contdbeis
Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
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(b)

Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento Renda
Fixa Ima Geral

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de outubro de 2019 e de 2018

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investido.

Gerenciamento de riscos

Tipos de risco

Mercado

O valor dos ativos que integram as carteiras dos Fundos de Investimento nos quais o Fundo aplica
seus recursos pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimbénio do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria,
nado existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorcao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, nos quais o fundo
investido pode contratar, podendo ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecdo das
posicoes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que comp&em
a carteira do fundo investido. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participacdo na carteira
do titulo afetado. O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional,
no caso de titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condi¢cdes econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracBes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacdes
podem afetar o desempenho dos fundos de investimento nos quais o Fundo aplica.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

e Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);

e Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.
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Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento Renda
Fixa Ima Geral

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de outubro de 2019 e de 2018

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Analise de sensibilidade
Em 31 de outubro de 2019, a analise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PL RS 868.774
VALUE AT RISK — VAR* RS 6.385
VAR / PL 0,75%

*Metodologia VaR :

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de tempo de 21 dias - Decaimento (EWMA) de
0,94.

Determinagdes no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC.

A mensuragao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagao das perdas possiveis com as variagdes de
precgos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 21 dias com 95% de
confianga.

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de
risco e que os fatores de risco sao distribuidos normalmente.

Estas aproximacGes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos e,
portanto, podem haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagdes de mercado.

EmissoOes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplica¢do sera convertido pelo valor da cota de fechamento
do préprio dia do pedido de aplicagdo mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate sera convertido pelo valor
da cota de fechamento do primeiro dia util subsequente ao dia da solicitagdo de resgate e o crédito,
da mesma forma, é efetuado no primeiro dia util subsequente ao da solicitacao.

Remuneragao do administrador

Taxa de administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas
e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo pagard o percentual anual de 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) sobre o valor de seu Patriménio Liquido. A taxa de administracdo é
calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da porcentagem
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Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento Renda
Fixa Ima Geral

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de outubro de 2019 e de 2018

Em milhares de reais, exceto quando especificado

sobre o valor diario do Patrimonio Liquido do Fundo, e serd paga pelo Fundo, mensalmente, por
periodos vencidos, conforme estabelecido em contratos, aos respectivos prestadores de servigos.

O Fundo paga, a titulo de taxa maxima de custddia, o percentual anual de 0,03% (trés centésimos
por cento) sobre o valor de seu patriménio liquido.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2019, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 2.034
(RS 1.908 em 2018), registrada nas contas de “Remuneracdo da administracdo” e “servicos
contratados pelo fundo”.

A taxa de administracdo compreende todas as taxas de administracdo dos fundos nos quais
porventura invista.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, saida ou performance.

Custddia dos titulos da carteira
O controle da cota do fundo de investimento que compde a carteira do Fundo esta sob a
responsabilidade do Administrador do fundo investido.

TransagGes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de outubro de 2019 o fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Taxa de administracdo 1.733 Banco Bradesco S.A. Administrador
Taxa de gestdo 220 BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM  Gestdo

Taxa de controladoria 81 Banco Bradesco S.A. Administrador
Taxa de custddia 244 Banco Bradesco S.A. Administrador

Ativo com partes relacionadas

Operagao Saldo Instituicao Relacionamento
Conta Corrente 2 Banco Bradesco S.A. Administrador

Legislacdo tributdria

Imposto de renda

O Fundo foi constituido com a finalidade exclusiva de aplicar recursos financeiros de entidade aberta
e fechada de previdéncia complementar destinados a cobertura de reservas técnicas de seguros de
vida com cldusula de sobrevivéncia e, por esse motivo, foram adotados os seguintes procedimentos:

Rendimentos auferidos

O art. 52 da Lein2 11.053, de 29 de dezembro de 2004 dispensa a retencao na fonte e o recolhimento
doimposto de renda sobre rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagdes de recursos das provisoes,
reservas técnicas e fundos de planos de beneficios de entidade de previdéncia complementar,
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Bradesco Institucional Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento Renda
Fixa Ima Geral

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de outubro de 2019 e de 2018

Em milhares de reais, exceto quando especificado

sociedade seguradora e FAPI, bem como de seguro de vida com cldusula de cobertura por
sobrevivéncia.

IOF (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n2 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor
do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagao, em fung¢do do prazo de aplicagao.
Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias corridos entre a aplicacdo
e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n2 6.306/07. Para os resgates efetuados a
partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca do IOF.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimoénio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informagdes
A divulgacdo das informacgdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive

por meio de correio eletronico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Patrimdnio indice de Mercado

Data Rentabilidade (%) liquido médio IMA - anual
Exercicio findo em 31 de outubro de 2019 14,94 814.044 14,79
Exercicio findo em 31 de outubro de 2018 8,87 769.386 13,93
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Demonstrac¢ao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %

Fundo indice de Mercado - IMA B (a)
Valor Patrimonio

Data da cota liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/10/2018 3,665094 - - - - -
30/11/2018 3,692772 753.465 0,76 0,76 0,69 0,69
31/12/2018 3,735794 772.978 1,17 1,93 1,24 1,94
31/01/2019 3,808658 767.518 1,95 3,92 1,91 3,89
28/02/2019 3,826956 777.185 0,48 4,42 0,48 4,38
31/03/2019 3,846141 772.549 0,50 4,94 0,56 4,97
30/04/2019 3,879567 786.620 0,87 5,85 0,86 5,87
31/05/2019 3,952471 804.069 1,88 7,84 1,84 7,82
30/06/2019 4,035891 850.224 2,11 10,12 2,00 9,98
31/07/2019 4,076213 858.592 1,00 11,22 0,97 11,04
31/08/2019 4,078408 857.109 0,05 11,28 0,16 11,22
30/09/2019 4,138272 878.943 1,47 12,91 1,46 12,84
31/10/2019 4,212811 872.966 1,80 14,94 1,72 14,79

Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o indice IMA-B - indice de Mercado ANBIMA B, calculado e
divulgado pela ANBIMA - Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e Capitais, como indice
de mercado - benchmark.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, por qualguer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Crédito.

Demandas judiciais
N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administracdo do Fundo.

Contrato de prestagao de servigos de controladoria e custddia
O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custédia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.
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Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, informamos que o
Administrador, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela KPMG Auditores
Independentes, relacionados a este Fundo de Investimento por ele administrado que ndo os servigos
de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho,
nem exercer fungBes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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